TRADUZIONE DI CORTESIA

AVVISO IMPORTANTE

NE' IL PRESENTE TENDER OFFER MEMORANDUMMEMORANDBUM-BI-OFFERTA-DIFRASFERIMENTO—, NE' ALCUN
DOCUMENTO CORRELATO SONO STATI DEPOSITATI PRESSO LA U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
(SECYCOMMISSIONE DI VIGILANZA SULLA BORSA STATUNITENSE) , NE’ ALCUNO DI TALI DOCUMENTI E STATO
DEPOSITATO PRESSO OVVERO ESAMINATO DA ALCUNA U.S. STATE SECURITIES COMMISSION(COMMISSIONE
STATUNITENSE STATALE SULLA BORSA VALORI) OVVERO DA ALCUNA AUTORITA' DI REGOLAMENTAZIONE DI
ALCUN PAESE. NESSUNA AUTORITA’ HA VERIFICATO L'ACCU RATEZZA OVVERO L'ADEGUATEZZA DEL
PRESENTE TENDER OFFER MEMORANDUM MEMORANDUM-BDI-OFFERTA—DITRASFERIMENTO—O DI ALCUN
DOCUMENTO CORRELATO, E QUALSIASI INDICAZIONE CONTRA RIA COSTITUISCE VIOLAZIONE DI LEGGE E
REATO NEGLI STATI UNITL.

IMPORTANTE: Prima di continuare € necessario leggee la seguente dichiarazione di esonero da respondidh. La seguente
dichiarazione di esonero da responsabilita si epgll prospetto dell'offerta pubblica di acquistéender Offer Memorandurf) allegato.
Prima di accedere, leggere o fare qualsiasi alsm del prospetto, &€ necessario leggere attentanedetelichiarazione. Accedendo al
prospetio-dell'offerta-pubblica-di-acquidender Offer Memorandunsi presta il proprio consenso a essere vincoktseguenti termini e
condizioni, comprese eventuali modifiche apporthteolta in volta agli stessi ogni volta in cuirgevono informazioni da Barclays Bank
PLC, BNP Paribas, Citigroup Global Markets LimitedDeutsche Bank AGiHale—succursaledi Londra (collettivamente Dealer
Manager) e/o da @] (FAgente-delfOPRAIH Tender Agenkin seguito all'accesso. | termini con lettera nsabla utilizzati, e non altrimenti
definiti nella presente dichiarazione di esoneraadgonsabilita, hanno il significato agli stegsiilauito nelprospetie-dell'effertapubblica
di-acquistd ender Offer Memoranduailegatia

IL PROSPEFFO-DELLOFFERTA-PUBBLICA-DI-ACQUISTO-TENDER OFFER MEMORANDUM ALLEGATO NON PUO
ESSERE TRASMESSO O DISTRIBUITO AD ALTRE PERSONE E NON PUO ESSERE IN ALCUN MODO RIPRODOTTO. IL
PRQ&PEFF@—DEH:QFFER‘FA—PUBBHGAADI—AGQU@I&TENDER OFFER MEMORANDUM PUO ESSERE DISTRIBUITO
SOLAMENTE ALLE PERSONE CUI E CONSENTITO L’INVIO. NO N E AUTORIZZATO ALCUN TIPO DI TRASMISSIONE,
DISTRIBUZIONE O RIPRODUZIONE, COMPLETI O PARZIALI, DEL PROSPETTO-DELL'OFFERTA—PUBBLICA DI
ACQUISTOTENDER OFFER MEMORANDUM ALLEGATO. IL MANCATO RISPETTO DI TALI RESTRIZIONI PUO
COMPORTARE UNA VIOLAZIONE DELLE LEGGI APPLICABILI.

Conferma delle dichiarazioni: Per poter accedere plospetto-dellofferta—pubblica—di-acquidender Offer Memorandurallegato o

prendere una decisione d’investimento in meritdO#rta (come di seguito definita), € necessanra il potere di partecipare
legittimamente all'invito rivolto dalla Regione Caamia (laRegiond ai detentori delle sue Obbligazioni in circolamo(come definite nel
prospetto-delloffertapubblica-di-acquidender Offer Memorandynaffinché offrano le proprie Obbligazioni per ltagsto in denaro da
parte della Regione (I©fferte) ai termini e alle condizioni previste nekespetto—dellofferta—pubblica—di—acquiSender Offer

Memorandumcomprese le restrizioni alla distribuzione previalle pagine 4 e 5 dello stessoRlestrizioni all'Offerta e Distribuzione).

Il prespetto-dell'offerta—pubblica-di-acquifender Offer Memoranduii € stato inviato in seguito a Vostra richiestacen il Vostro
accesso allo stesso, s'intendera che avete dithialta Regione, dealer Managee-alAgente-delfOPA_allender Agendi:

0] Essere detentori o titolari effettivi delle Obbligani;
(ii) Essere un soggetto cui € lecito inviargibspetto-dellofferta—pubblica—di-acquidender Offer Memorandum inoltrare un

invito nell'ambito dell’Offerta ai sensi delle leiggpplicabili, comprese le Restrizioni all'OfferteDistribuzione; e

(iii) Accettare la trasmissione in via elettronicamlelspetto-dell'offerta-pubblica-di-acquiSender Offer Memorandum
Il prospetto—dellofferta—pubblica—di—acguifemder Offer Memorandurallegata & stato inviato elettronicamente. Rigordi che i

documenti inviati elettronicamente possono esdégeati 0 modificati durante il processo di trassise elettronica. Pertanto, la Regione, i
Dealer Manager-Agente-del'OPA il Tender Agento eventuali altri soggetti che controllano, sonuranistratori, funzionari, dipendenti,
agenti o, se del caso, affiliate o collegate dedptti soggetti, non accettano alcuna responsabiliqualsiasi tipo in merito a differenze tra
il prospette-delloffertapubblica-di-acquidender Offer Memorandudistribuito in formato elettronico e la versiorertacea disponibile

su richiesta da rivolgerélaTender Agemtgente-dellORA

Ricordiamo inoltre che ibrespetto-delloffertapubblica-di-acquiSender Offer Memorandui € stato inviato in quanto soggetto a cui
lecito consegnare il prospetto dell'offerta pubaldi acquisto ai sensi delle leggi della giurigdie in cui avete domicilio o residenza e
non Vi € consentito, né siete autorizzati a, irevibprospetto-dellofferta-pubblica-di-acquifender Offer Memoranduad altre persone.

Eventuali materiali relativi alle Offerte non cdstscono né possono essere utilizzati unitamentvemntuali formulari di offerta o
sollecitazione in luoghi in cui tali offerte o setitazioni non sono consentite dalla legge. Qualoi giurisdizione richieda che le Offerte
siano effettuate da un intermediario o concessiorartorizzato e uno dé&ealer Managero delle rispettive affiliate riveste la qualifica
d'intermediario o concessionario autorizzato ie @ilrisdizione, tale Offerta deve essere considegfettuata in tale giurisdizione per
conto della Regione da talealer Managelio consociata, a seconda dei casi.

I prospetto-delloffertapubblica-di-acquidender Offer Memorandupuo essere trasmesso a soggetti nel Regno Uhitmsbcasi in cui
non trova applicazione la sezione 21(1)kiekncial Services and Markets Act 200@gge sui Servizi e Mercati Finanziari del 2000].

Restrizioni: Nulla all'interno della presente trasmissione etetica costituisce un'offerta di acquisto o undesithzione di un'offerta di
vendita di titoli in qualsiasi giurisdizione in clg offerte o sollecitazioni sarebbero illecite. Hatribuzione del presenterespetto

de#eﬁepteﬁpubbheaﬁd#aeqaﬁﬁtender Offer Memorandurim determinate giurisdizioni (in particolare, [ila Regno Unito, Francia e
Belgio]) puo essere limitata dalla legge. CfRetrizioni all’Offerta e Distribuzioriealle pagine 4 e 5 dedrospetto-delloffertapubblica di
acquistd ender Offer Memoranduallegato. La Regione,Dealer Manageret-Agente-delOPAIl Tender Agentrichiedono alle persone
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che entrano in possesso del presemiespetto-dellofferta—pubblica—di-acquidender Offer Memorandumi informarsi in merito a tali
restrizioni e di rispettarle.

Siete responsabili della protezione [del vostro coputer] da virus e altri elementi informatici di natura distruttiva . La ricezione del
presente documento tramite invio elettronico € athéorischio ed & vostra responsabilita prendedoleite precauzioni per assicurarVi che
lo stesso non contenga virus o altri elementi imfatici aventi natura distruttiva.

| PROSPETFODELLOFFERTA-RPUBBLICABIACQUISTO-TENDER OFFER MEMORANDUM datato [@]

| Il presenteprespetto-dellofferta-pubblica-di-acquistoTendeiféd Memorandunmon costituisce un'offerta di acquisto o una sutézione

di un'offerta di vendita di titoli in qualsiasi gisdizione in cui tale offerta o sollecitazione ehbero illecite. La distribuzione del presente

| prospetto-dellofferta—pubblica—di-acquistoTendefféd Memorandunin determinate giurisdizioni (in particolare, [lia, Regno Unito,

Francia e Belgio]) puo essere limitata dalla leggefr. “Restrizioni all’Offerta e Distribuzione” a# pagine 4 e 5. La RegioneDealer
| ManagereFAgente-del'OPRAIl Tender Agentrichiedono alle persone che entrano in possestprésenteprospetio-dellofferta-pubblica

di-acquistoTender Offer Memoranduwtinformarsi riguardo a tali restrizioni e di nizettarle.

Inviti da parte della

Regione Campania
(ente pubblico locale ai sensi delle leggi della &agica Italiang
(la Regiong

ai titolari delle proprie

€ 1.090.000.000 4,849% Obbligazioni a Tasso Fisszadenza il 202@bbligazioni 2029 [e

U.S. $1.000.000.0006,262% Obbligazioni a Tassmhisscadenza il 203@pbligazioni 2036 unitamente
alle Obbligazioni 2026, I®bbligazioni e ciascuna di esse uBarie)]

Di offrire tutte le proprie Obbligazioni per I'actto in denaro da parte della Regione

Valore
Nominale in

Obbligazioni ISIN Codice CUSIP Circolazione Prezzo di acquisto
Obbligazioniin  XS0259658507 025965850 €1.090.000.000 ®@]% ossia€ [®] per ogni € 50.000 in valore nominale
scadenza nel delle Obbligazion®validamente offerte e accettate per

2026 l'acquisto
[Obbligazioni US134029AA51 134029 AA 5 u.S. [®]% ossiaU.S. $ @] per ogni U.S. $100.000in valore
in scadenza nel (Rule 144A) (Rule 144A) $1.000.000.000 nominale delle Obbligazioni validamente offerte e

2026 accettate per I'acquisto]

XS0259657954 025965795 (Reg
(Reg S) S)

‘ L'OFFERTA INIZIA ALLA DATA DEL PRESENTE PROSPETFODELLOFFERTA-PUBBLICA D
ACQUISTOTENDER OFFER MEMORANDUM E SCADE ALLE ORE 17:00 (EST - Fuso Orario della Costa
Orientale degli USA)DEL GIORNO [®], SALVO IL CASO IN CUI L'OFFERTA SIA ESTESA, RIAPERTA,
‘ MODIFICATA E/O RISOLTA COME INDICATO NEL PRESENTE PROSPETTODELLOFFERTA-RPUBBLICA-
DPIACOUISTOTENDER OFFER MEMORANDUM

LE SCADENZE STABILITE DA UN INTERMEDIARIO, PARTECIPANTE DIRETTO (COME DI SEGUITO
DEFINITO)O DA UNA STANZA DI COMPENSAZIONE O DTC POSSONO ES SERE ANTECEDENTI ALLA
PRESENTE SCADENZA

DEALER MANAGER
BARCLAYS BNP PARIBAS CITIGROUP DEUTSCHE BANK
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LE OFFERTE
Il presente prospetto-dellofferta—pubblica—di-acquistoTender Offer Memorandumcontiene informazioni

importanti che devono essere lette attentamente pria di prendere eventuali decisioni in merito alle
Offerte. Qualora il titolare di Obbligazioni abbia eventuali dubbi sul contenuto del presentgrospetto
dellofferta-pubblica-di-acquistoTender Offer Memoranduno sulle azioni da intraprendere, si consiglia di
richiedere immediatamente una consulenza finanziaai e legale, anche in merito alle conseguenze figcal
al proprio intermediario finanziario, direttore di banca, avvocato, commercialista o altro consulente
indipendente finanziario, fiscale o legale. Nel casin cui le Obbligazioni di eventuali persone o immse
siano detenute per conto di queste ultime da un iatmediario, concessionario, banca, depositario, sieta
fiduciaria o altro soggetto all'uopo nominato, quabra s’intenda offrire tali Obbligazioni nellambito delle
Offerte, occorrera mettersi in contatto il soggettoche detiene le Obbligazioni per proprio conto. La
distribuzione del presente prospetio—dellofferta—pubblica—di—acquistoTender Offer Memorandumpuo
essere limitata dalle leggi in determinate giurisdiioni (cfr. “Restrizioni all'Offerta e Distribuzion®).
Barclays Bank PLC, BNP Paribas, Citigroup Global Makets Limited e Deutsche Bank AG,filiale
succursaledi Londra (collettivamente, i Dealer Manager), ®] (il_Tender AgentAgente—delrORA), la
Regione o i rispettivi amministratori, dipendenti o eventuali collegati, non offrono alcuna
raccomandazione ai Titolari di Obbligazioni in merito all'opportunita di offrire 0 meno le Obbligazioni
affinché per I'acquisto nell’ambito delle Offerte.

| termini con lettera maiuscola utilizzati nel peate prospetio-dellofferta—pubblica—di-acquigender Offer
Memorandumhanno il significato loro attribuito nelleDefinizionl' (cfr. pagine da3124a 3326 ed eventuali

ulteriori definizioni di tali termini sono inseritesclusivamente per comodita e non devono influmeza
l'interpretazione.

La Regione invita separatamente, in ciascun cataispetto delle restrizioni alla distribuzione ipdte in
“Restrizioni all'Offerta e Distribuziorietutti i titolari (i Titolari di Obbligazioni) delle sue Obbligazioni 2026
in circolazione (tale invito & definito con@fferta Obbligazioni 2026) [e Obbligazioni 2036 (tale invito &
definito comeOfferta Obbligazioni 2036)] a offrire le stesse per I'acquisto in dendaoparte della Regione
([rOfferta Obbligazioni 2026 e I'Offerta Obbligami 2036 collettivamente,] |©fferte e ciascuna Offerta).

Le Offerte sono effettuate ai termini e sono soiggalie condizioni previste nel presept@spetio-dellofferta

pubblica-di-acquistbender Offer Memorandum

Prima di decidere se offrire 0 meno le Obbligazinall'ambito di un’Offerta, i Titolari di Obbliganini devono
considerare attentamente tutte le informazioni eante nel present@rospetito—dellofferta—pubblica—di
acguistoTender Offer Memorandwenin particolare, i fattori di rischio descrittn “Fattori di rischio e altre

considerazioni”.

Il presenteprospetto-dellofferta—pubblica-di-acquiender Offer Memorandumon costituisce un invito a

partecipare alle Offerte in giurisdizioni in cuiiliecito effettuare tale invito ai sensi delle n@sui titoli
mobiliari applicabili né costituisce un invito rito da o a soggetti per i quali sussiste taledlt@. Le Offerte
sono soggette alle restrizioni all'invito a parfesnie e alla distribuzione, tra gli altri stati talla, Regno Unito,
Francia e Belgio. La distribuzione del presempt®spetto—dellofferta—pubblica—di—acquiFender Offer
Memorandumin tali giurisdizioni € limitata dalle normativedali ed eventuali Offerte di Obbligazioni in
violazione delle restrizioni all'invito a partecigae alla distribuzione in tali giurisdizioni devmressere
respinte. Cfr. Restrizioni all'offerta e distribuziorie

NE’ IL PRESENTE MEMORANDUM-DI-OFFERTA-BDITRASFERIMENTOTENDER OFFER MEMORANDUM, NE' ALCUN
DOCUMENTO CORRELATO SONO STATI DEPOSITATI PRESSO LA U.S. SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
(SEC) (COMMISSIONE DI VIGILANZA SULLA BORSA STATUNITENSE) , NE' ALCUNO DI TALI DOCUMENTI E STATO
DEPOSITATO PRESSO OVVERO ESAMINATO DA ALCUNA U.S. STATE SECURITIES COMMISSION(COMMISSIONE
STATUNITENSE STATALE SULLA BORSA VALORI) OVVERO DA ALCUNA AUTORITA' DI REGOLAMENTAZIONE DI
ALCUN PAESE. NESSUNA AUTORITA" HA VERIFICATO L'ACCU RATEZZA OVVERO L'ADEGUATEZZA DEL
PRESENTE MEMORANDUM—DI-OFERTA—DITRASFERIMENTOTENDER OFFER MEMORANDUM O DI ALCUN
DOCUMENTO CORRELATO, E QUALSIASI INDICAZIONE CONTRA RIA COSTITUISCE VIOLAZIONE DI LEGGE E
REATO NEGLI STATI UNITI.

In Italia le Offerte sono effettuate sotto formaoffierte esenti ai sensi dell’art. 1®ls, comma 3bis del D.Igs.

n. 58 del 24 febbraio 1998, come successivamentificato (il Testo Unico delle Disposizioni in Materia di
Intermediazione Finanziaria o TUIF), e l'articolo 35bis, comma 4 del Regolamento CONSOB n. 11971 del
14 maggio 1999, come successivamente modificato.
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Alcuni Titolari di Obbligazioni che detengono afiGirca [®] milioni in valore nominale di Obbligazioni hanno
accettato di offrire ovvero indicato che intendarffrire le proprie Obbligazioni per I'acquisto nalnbito delle
Offerte .

Ratio e Contesto delle Offerte

Le Offerte si inseriscono nel contesto della ristmazione dei debiti delle Regioni ai sensi detl'd5 del D.Igs.
n. 66 del 24 aprile 2014, convertito con modificezzidalla Legge n. 89 del 23 giugno 2014, e modificai
sensi dell'Articolo 9, paragrafo 6 del D.L. n. 78/d.9 giugno 2015, convertito dalla Legge n. 12b6dagosto
2015 (Articolo 45 del Decreto 66). Inoltre, le Offe forniscono liquidita ai Titolari di Obbligaziote cui
Obbligazioni sono accettate nelle Offerte.

Condizione di Finanziamento L'accettazione da parte della Regione dell’acquisiglle Obbligazioni
validamente offerte a tal fine nella(e) relativa@jferta(e) € condizionata dalla corresponsionefodidi
sufficienti  che il Ministero dellEconomia e delFinanze italiano si € impegnato a fornire, efdr®ata di
Regolamento delle relative transazioni, alla Coiotdig del Finanziamento L'annuncio del soddisfacitoen
della Condizione di Finanziamento & prevista cdot#mente o intorno all’annuncio dei risultati findati.

Prezzi di acquisto
Prezzi diAacquistoFfissi

La Regione paghera un prezzo di acquisto fisso qlaj®] percento, .i.e€[®] per ogni €50.000 in valore
nominale delle Obbligazioni 2026 che la stessa accettadliiatare ai sensi dell’Offerta Obbligazioni 2026.

[La Regione paghera un prezzo di acquisto fisso gid®]percento, i.elJ.S. $ per ogni € 100.000 in valore
nominale, delle Obbligazioni 2036 che la stesseaté@di acquistare ai sensi dell’Offerta Obbligazi»036.]

Interessi Maturati

La Regione paghera inoltre gli Interessi MaturatiesObbligazioni che accettera di acquistare asséella
relativa Offerta (ilPagamento degli Interessi Maturat).

Scheda di adesione

Al fine di partecipare a un’Offerta, e di aver ttoial relativo Prezzo di Acquisto ai sensi detkessa, i Titolari

di Obbligazioni devono validamente offrire le prigprObbligazioni consegnando, o facendo si che sia
consegnata per proprio conto, una valida Schedaddsione che dovra pervenigdlAgente-dellOPA- al
Tender Agenéntro le ore 17:00 (EST — Fuso orario della Costantale degli USA) del giorn®{](il Termine

di Scadenza. Cfr. “Procedure per Partecipare alle Offetta pagina 16.

Si consiglia ai Titolari di Obbligazioni di verifiare con eventuali banche, intermediari di titoli rbdiari o
altri intermediari tramite i quali detengono le Olligazioni quando & necessario che gli stessi riceva
istruzioni dai Titolari di Obbligazioni affinché gesti ultimi siano in grado di partecipare a, o (hellimitate
circostanze in cui & permessa una revoca) revodarpropria scheda di adesione alla relativa Offertatro le
scadenze specificate nel presem®spetto-dellofferta—pubblica-di-acquistoTenderffer Memorandum Le
scadenze per la presentazione e il ritiro delle 8dé di Adesione stabilite da tali intermediari, d@ascuna
Stanza di Compensazione e DTC possono essere eagati rispetto alle relative scadenze specificagd

presenteprospetto-delloffertapubblica-di-acquistoTenderffér Memorandum

Una volta presentate, le Schede di Adesione saraniteevocabili, fatte salve le limitate circostanze previste
n “Madifica, Risoluzione e Revdca pagina 26.

Le Schede di Adesione devono essere presentatenpalore nominale minimo di (i) per le Obbligazi@926
non inferiore a €50.000, e (ii) per le Obbligazi®036 per un valore non inferiore a U.S. $100.0@9,c
costituisce il corrispettivo minimo di ciascuna i8ePer conto di ciascun proprietario deve essenspietata
una separata Scheda di Adesione. Le Schede didxadegpier un valore nominale di Obbligazioni di evetit
determinate Serie inferiore alla relativa denomim@ag minima saranno respinte.

Accettazione

La Regione non risulta in alcun modo obbligata ecketare per I'acquisto alcuno delle Obbligazidffée ai
sensi delle Offerte. L'accettazione per I'acquidtoparte della Regione delle Obbligazioni offeiiteeasi delle
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Offerte ricade nell'ambito di esclusiva discrezilitdadella Regione e le offerte possono esserataife dalla
Regione per qualsiasi motivo.

Comunicazioni

La Regione rendera noto il giorn®Jf (i) se la Condizione di Finanziamento € statddésfatta e, ove sia stata
soddisfatta, I'accettazione o meno delle offertdéideadi Obbligazioni nell’ambito delle Offerte; Yiicon
riferimento alle Obbligazioni accettate per I'acsjaii relativi Valori di Accettazione della Serielrteressi
Maturati; e (iii) il valore nominale complessivo lide Obbligazioni [di ciascuna Serie] che rimarranimo
circolazione in seguito all®ata—del-SaldoData di Regolamentfr. “Ulteriori Informazioni e Termini e
Condizioni — Annuntia pagina 9.

Disposizioni Generali

La Data-del-SaldoData di Regolamemirevista per ciascuna Offerta & #][(salvo il diritto della Regione di
estendere, riaprire, modificare e o rinunciare antyali condizioni di e/o risolvere I'Offerta) (Rata—del
SaldeData di Regolamenth

La Regione pu0d, a sua esclusiva discrezionalittendsre, riaprire, modificare e rinunciare in qisess
momento a eventuali condizioni di un’Offerta o h&ye un’Offerta (nel rispetto delle leggi applidab come

previsto nel presentprospetto-dell’offerta—pubblica-di-acquiFender Offer Memorandyml dettagli di tali

eventuali estensioni, riaperture, modifiche, rireiacrisoluzioni saranno annunciati come indicatiopnesente

prospetto-dellofferta—pubblica—di-acquiSender Offer Memorandumon appena ragionevolmente possibile

successivamente alla relativa decisione. Qffodifica, Risoluzione e Revdca pagina 21.

Per ulteriori informazioni sulle Offerte e ultericlermini e condizioni ai sensi dei quali le Offersono
effettuate, i Titolari di Obbligazioni devono fariéerimento a Ulteriori informazioni e Termini e Condizidhi
alle pagine da 9 a 11.

Eventuali domande e richieste di assistenza (ienito alle Offerte possono essere direttBedler Managee
(i) in merito alla consegna delle Schede di Adasipossono essere diretteTahder Ageiiifgente-del’lOPA
i dettagli di contatto di ciascuno dei quali sodeneati nell’'ultima pagina del presenpeospetto-dellofferta

pubblica-di-acquistbender Offer Memorandum
RESTRIZIONI ALL'OFFERTA E DISTRIBUZIONE

Il presenteprospetto-dellofferta—pubblica-di-acquistoTendefféd Memorandunnon costituisce un invito a

partecipare alle Offerte in giurisdizioni in cui iflecito effettuare tale invito ai sensi delle nansui titoli
mobiliari applicabili né costituisce un invito rilto da o a soggetti per i quali sussiste tale ditd. La

distribuzione del presenteospetto-delloffertapubblica-di-acquistoTendelfdd Memorandunin determinate
giurisdizioni potrebbe essere limitata dalla leg@§ie. Regione, Dealer ManageetAgente-del'OPA il Tender

Agent richiedono alle persone che entrano in possesdo pdesente prospetto—dellofferta—pubblica—di

acquistoTender Offer Memorandudi informarsi riguardo a tali restrizioni e di rgettarle. Qualora il
destinatario del presenterospetto-dell'offertapubblica-di-acquistoTendelféd Memorandunabbia eventuali
dubbi riguardo al contenuto dello stesso o riguardile azioni che deve intraprendere, si consiglia d
richiedere immediatamente una consulenza finareiariegale, anche riguardo alle conseguenze fisedli
proprio intermediario finanziario, direttore di baa, avvocato, commercialista o altro consulentdgaddente
finanziario, fiscale o legale.

Italia

Nessuna delle Offerte, né il preseptespetto-dell'offerta-pubblica-di-acquifender Offer Memorandumg gli

eventuali documenti 0 materiali relativi alle Offesono stati 0 saranno sottoposti alle proceduriéadcio del
nulla osta da parte della Commissione Nazionalel@&ocieta e la Bors@aONSOB) ai sensi delle leggi e
regolamenti italiani.

Le Offerte sono effettuate all'interno Repubblica taliana sotto forma di offerte esenti ai sensi déért.
101bis comma 3bis del TUIF e dell'articolo 35-bis, comma 4 del Regolamento CONSOB n. 11971 del 25
maggio 1999 come successivamente modificato.

Eventuali detentori o titolari effettivi delle Olidphzioni possono offrirle per I'acquisto nell'ambidelle Offerte
tramite persone autorizzate (quali societa finafgidanche o intermediari finanziari cui € permesgolgere
tali attivita nella Repubblica Italiana nel rispettel Testo Unico delle disposizioni in materiantBrmediazione
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finanziaria, del Regolamento CONSOB n. 16190 deb@8bre 2007, come di volta in volta modificatidel
D.lgs. 385 dell'l settembre 1993, come successinganmodificato) e nel rispetto delle leggi e reguodati
applicabili o dei requisiti imposti dalla CONSORJa eventuali altre autorita italiane.

Ciascun intermediario deve rispettare le normeedigé o di regolamento applicabili relative agli lidio
d’'informazione verso i propri clienti per quantguarda le Obbligazioni, le Offerte e il preseptspetto

dellofferta-pubblica-di-acquisiender Offer Memorandum

Regno Unito

La comunicazione del presenpeospetto—dellofferta—pubblica—diacquiender Offer Memorandure di

eventuali altri documenti o materiali relativi allifferte non é stata eseguita e tali documentigteriali non
sono stati approvati da un soggetto autorizzagensi e per gli effetti della sezione 21 Helancial Services
and Markets Act 200QPertanto, tali documenti e/o materiali non sotadi glistribuiti, € non possono essere
trasmessi al pubblico nel Regno Unito. Nel RegndtdJia trasmissione di tali documenti e/o materclale
promozione finanziaria € effettuata solamente manfronti di soggetti che rientrano nella definizéon
d’investitori professionali (come definiti nell’Adolo 19(5) delFinancial Services and Markets Act 2000
(Promozione Finanziaria) Ordine 2005Qtdine) o cui si applica I'Articolo 43 dell’'Ordine, ovveragli altri
soggetti persone a cui puo essere |lecitamentduettatnel rispetto dell’Ordine.

Poiché la comunicazione del presemtespetio-dellofferta-pubblica-di-acgquifender Offer Memoranduen di

eventuali altri documenti o materiali relativi alfferte & effettuata o diretta a investitori pssi®nali (come
definiti all'Articolo 19(5) dell’Ordine), la stessa diretta a soggetti aventi esperienza profeslanamateria
d’investimenti, e gli eventuali investimenti o ®ith d'investimento cui fa riferimento sono accédsi
esclusivamente a tali soggetti e saranno impiegatamente con gli stessi, i soggetti privi espaden
professionale in materia d’investimenti non possagioe sulla base di o fare affidamento su talewtoazione
o sugli eventuali contenuti della stessa.

Francia

Le Offerte non sono effettuate, direttamente orgtthmente, nei confronti pubblico della Repubbkcancese
(Francia). Né il presenteprospetto—dellofferta—pubblica—di—acquiSender Offer Memorandumé altri
documenti 0 materiali relativi alle Offerte sonatsb devono essere distribuiti al pubblico in FianPossono
partecipare alle Offerte solamente (i) i fornitdriservizi di investimento per la gestione di pfotgi per conto
terzi (personnes fournissant le serviced'investissemermedgon de portefeuille pour compte de fiezfo (i)
gli investitori qualificati {nvestisseurs qualifi¢snon persone fisiche, in entrambi i casi agendo quato
proprio, come definiti in, e nel rispetto degli idli L.411-1, L.411-2 e da D.411-1 a D.411-3 dabde
Monétaire et Financierfrancese. |l present@r@spet%e—de#eﬁeﬁa—pabbhea—m—aeeﬂﬂ§mder Offer
Memorandunnon € e non sara soggetto al nulla osta né alapgione da parte deflutorité des Marchés
Financiers

Belgio
Né le Offerte, né il presenteeospetto-dellofferta-pubblica-di-acquiender Offer Memorandumé eventuali

altri documenti o materiali relativi alle Offerters stati o saranno soggetti all’approvazione omiscimento
dell’Autorita dei Servizi e Mercati Finanziarhgtorité des services et marches financiefaitoriteit financiéle
diensten en marktgre, conseguentemente, le Offerte potrebbero nseresffettuate in Belgio sotto forma di
offerta pubblica, come definita nell’Articolo 3,e°6 della legge belga dell’l aprile 2007 sulle d&eubbliche
di acquisto (la Legge Belga sulle Acquisizioni come di volta in volta modificata o sostituita.
Conseguentemente, le Offerte non possono essebdigizibate, non saranno estese, e in Belgio néetbgnte
prospetto-dellofferta—pubblica-di-acquiFender Offer Memorandumé eventuali altri documenti o materiali
relativi alle Offerte (tra cui eventuali memoranduaircolari informative, opuscoli o simili documénsono
stati né saranno distribuiti o resi disponibiliredtamente o indirettamente, a persone diverse“oheestitori
qualificati”, ai sensi dell’Articolo 10 della Legd®elga del 16 giugno 2006 sull’offerta pubblicacdllocazione
di strumenti e sul’lammissione alla negoziazionedaliocazione di strumenti in mercati regolamentatime di
volta in volta modificata), che agiscono per coptoprio. Per quanto riguarda il Belgio, il preseptespetto
delleffertapubblica-di-acquisicender Offer Memorandum stato emesso esclusivamente per I'uso personale
da parte dei summenzionati investitori qualifi@golamente ai fini delle Offerte. ConseguentementBelgio

le informazioni contenute nel presemsspetto-dellofferta—pubblica—di-acquigiender Offer Memorandum

non possono essere utilizzate per altri eventiralofdivulgate ad altre persone.
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Disposizioni Generali

Il presenteprospetto-dellofferta—pubblica-di-acquidender Offer Memorandumon costituisce un’offerta di

acquisto o una sollecitazione di un'offerta di vemedle Obbligazioni (e le offerte di Obbligaziomimsaranno
accettate da Titolari delle Obbligazioni) nei casicui tale offerta o sollecitazione siano illecitdelle
giurisdizioni in cui le leggi sui titoli mobiliarile leggi ‘Blue Sk¥ o altre leggi impongono che le Offerte siano
effettuate da un intermediario o concessionarior@#ato o simili, e uno dédealer Manageo delle rispettive
affiliate rivesta tale qualifica d'intermediario amncessionario autorizzato in tale giurisdiziotadi Offerte
dovranno essere considerate effettuate in talésgizione per conto della Regione da tBlealer Managero
consociata, a seconda dei casi.

Oltre alle predette dichiarazioni, si considerettieai che ciascun Titolare di Obbligazioni panpecite
all'Offerta abbia reso determinate dichiaraziorliatige alle predette altre giurisdizioni e in gealer come
disposto in“Procedure per Partecipare alle Offerte Eventuali offerte di Obbligazioni per l'acquisto
nell'ambito di un’'Offerta da parte di un Titolaré @bbligazioni che € incapace di rendere tali dichrioni
possono essere respinte. La Regior@ealer ManagereFAgente-dellORPAIl Tender Agentsi riservano il
diritto, a propria assoluta discrezione (salvadsponsabilitd del Titolare di Obbligazioni per lehdarazioni
dallo stesso rese) di svolgere indagini, relativatmer eventuali Obbligazioni offerte per l'acquistiosensi di
ciascun'Offerta in merito alla correttezza dellehiéirazioni rese da un Titolare di Obbligazioni walgra,
intraprese tali indagini, all’'esito la Regione datai (per qualsiasi ragione) che tali dichiarazioon sono
corrette, I'offerta potra essere respinta.
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DISPOSIZIONI GENERALI

La Regione accetta di essere responsabile deltgniazioni contenute nel presentecspetto—dellofferta
pubblica-di-acquistbender Offer Memorandunfe quali rispecchiano i fatti e non omettono alhé possa
verosimilmente influenzare il tenore di tali infaamioni.

Ciascun Titolare di Obbligazioni € individualmenésponsabile di valutare autonomamente tutte Istaume da
esso ritenute opportune (comprese quelle relatile(eq rispettiva(e) Offerta(e), al presengzospetto
delloffertapubblica—di-acquisieender Offer Memorandum alla Regione) e ciascun Titolare di Obbligazioni
deve decidere, basandosi sulla propria opinione eamsigli dei propri consulenti finanziari, legelfiscali che
ha eventualmente ritenuto di consultare, se offrade o tutte le proprie Obbligazioni per I'acdaiai sensi di
tale(i) Offerta(e). Conseguentemente, ciascun diitoldi Obbligazioni destinatario del presemptespetto
dellofferta—pubblica—di—acguisieender Offer Memorandurndichiara di non aver fatto affidamento sulla
Regione, suDealer Managero sull-Tender Agemtgente-delrOPAal fine di prendere la propria decisione di
partecipare o meno a un’eventuale Offerta. CiasGitwlare di Obbligazioni deve svolgere proprie ésiat¢
indagini autonome in merito alle Offerte, in paotire per quanto riguarda i propri obiettivi d’istienento e la
propria esperienza nelle attivita d'investimentogei altro fattore che lo stesso ritenga esséreamte. Qualora
un Titolare di Obbligazioni abbia dubbi su quals&spetto delle Offerte e/o su quali azioni deveajorendere,
anche per quanto riguarda le eventuali conseguisadi, dovra consultare i propri consulenti pssf@nali.
Né i Dealer Manager, A&Agente-dellOPAIl Tender Ageni i rispettivi amministratori, dipendenti o evealiu
affiliate ovvero la Regione essere non rendonorelcdichiarazione o raccomandazione di alcunrtgmetto al
presente Prospetto dell’ Offerta Pubblica di Actuisvvero alle Offerte, e né i Dealer ManagerlA@¢ente
dellOPA il Tender Agento i rispettivi amministratori, dipendenti o evealiu affiliate ovvero la Regione
hanno reso alcuna raccomandazione relativameraecalivenienza di offrire 0 meno le proprie obbligak
nelllambito di un’offertal-"’Agente-del’lOPAIl Tender Agen® un agente della Regione e non ha alcun obbligo
nei confronti dei Titolari di Obbligazioni.

Nel normale svolgimento delle rispettive attivitiealer ManageretAgente-del'OPAIl Tender Agenthanno
diritto di detenere posizioni nelle Obbligaziora gier conto proprio sia, direttamente o indirettat@eper conto
terzi. Nel normale svolgimento delle rispettivaét, hanno diritto di continuare a detenere aspakre, con le
modalita scelte dagli stessi e nel rispetto deltggi applicabili, di eventuali Obbligazioni dagiessi possedute
alla data del presentaospetto-delloffertapubblica-di-acquiFinder Offer Memorandunha presentazione o
meno delle proprie obbligazioni da parte Beialer Managero delTender AgenfAgente-delfORPANON deve
essere intesa da eventuali altri titolari di Obdatigni o da terzi, quale raccomandazione o singilipdrte del
Dealer Managero, a seconda dei caslelfAgente-delrOPA del Tender Agerimh merito alla convenienza o
meno di partecipare alle Offerte.

Né la consegna del presept@spetto-delloffertapubblica-di-acquifender Offer Memorandumé eventuali

acquisti di Obbllga2|on| |mpI|cano in nessuna ogt@nza, che (i) le informazioni contenute nel enés
igender Offer Memorandusiano aggiornate a un qualsiasi momento
successivo alla data delle informazioni stessen@in ci sia state alcuna modifica delle informakjareviste nel

presenteprospetto-dellofferta—pubblica—di-acquiFender Offer Memorandura nelle attivita della Regione
dalla data del presentprospetto—dellofferta—pubblica—di—acquiFmnder Offer Memoranduno (iii) le
informazioni contenute nel presemespetto-delloffertapubblica-di-acquifiender Offer Memorandusiano

ancora preC|se e complete.

Nessuno é stato autorizzato a fornire informaz@mréndere dichiarazioni, riguardo alla Regionele @ifferte,

diverse da quelle contenute nel presgatespetto-delloffertapubblica-di-acguiender Offer Memorandum

se fornite o rese, non si deve fare affidamentaasiuinformazioni o dichiarazioni come se fossetates
autorizzate dalla Regione, daealer ManagerdallAgente-delfOPAdal Tender Agend da uno dei rispettivi
rappresentanti.

| Titolari di Obbligazioni che non partecipano aliéfferte, o le cui Obbligazioni non sono accettpt
l'acquisto da parte della Regione, non devono &eanché e continueranno a detenere le proprieigaibni
ai termini e condizioni della rispettiva Serie.

| Titolari di Obbligazioni devono rispettare tuteeleggi applicabili agli stessi in qualsiasi luogocui sono in

possesso del presenpeospetto—dellofferta—pubblica—di—acgquigiender Offer Memorandum Titolari di

Obbligazioni devono altresi ottenere eventuali ensso approvazioni necessari al fine di preserieaBzhede
di Adesione e di offrire le proprie ObbligazionialRegione, Dealer Managemre-tAgente-del'OPAIl Tender
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Agent non sono responsabili del rispetto di tali requidi legge da parte dei Titolari di Obbligazio@fr.
“Restrizioni all'Offerta e Distribuziorie

A scanso di equivoci, gli inviti della Regione aitolari di Obbligazioni contenuti nel presenpeespetto
dellofferta—pubblica—di-acquisiitender Offer Memorandursono inviti a trattare da parte della Regione, ed
eventuali riferimenti a un’offerta o a un invitofettuato dalla Regione ai sensi o riguardo a uré@é devono
essere interpretati di conseguenza.

Salvo ove il contesto indichi altrimenti, i rifereamti nel presenteprospetto—dellofferta—pubblica—di
acguistd ender Offer Memoranduai Titolari di Obbligazioni o titolari di Obbligazioni comprendono:

0] Ogni persona elencata nei registri della Societtudtaria e di DepositoDepository Trust Company
DTC) con riferimento alle Obbligazioni detenuteatiamente da DTC ovvero registrate presso The
Depository Trust CompanyD{IC) di Euroclear Bank S.A./N.V.Huroclear) o di Clearstream
Banking, société anonyméClearstream, Lussemburgo, e insieme a Euroclear, I8tanze di
Compensazionee ciascuna un&tanza di Compensazionecome titolare delle Obbligazioni (anche
denominatiPartecipanti Diretti e ciascund’artecipante Diretto); e

(i) Ciascun titolare effettivo delle Obbligazioni chetidne le stesse, direttamente o indirettamentensu
conto a nome di un Partecipante Diretto che agisceonto di tale titolare effettivo,

Restando inteso che ai fini di eventuali pagamerfavore di un Titolare di Obbligazioni del relati Prezzo di
Acquisto e del relativo Pagamento degli Interessituvhati nellambito di un’'Offerta, nella misura oui il
proprietario delle relative Obbligazioni non sia Bartecipante Diretto, tali pagamenti saranno et dalla
DTC o relativa Stanza di Compensazione solamérRardecipante Diretto e il pagamento da parteracpeto
della Regione DTC e a tale Stanza di Compensazodal DTC o quest'ultima a tale Partecipante Dirett
costituira pieno adempimento delle rispettive adtioni della Regione, DTC e di tale Stanza di
Compensazione per quanto riguarda I'acquisto diabligazioni.

Qualora uninvestitoreTitolare di Obbligaziondecida di offrire Obbligazioni ai sensi dékasferimentole
Offerte, I'trvestitereTitolare di Obbligaziondovra fare in modo che un Partecipante Direttenietta
elettronicamente (1) con riferimento alle Obbligaipossedute da DTC, una scheda di adesioneoslietr
(singolarmente, unaStheda di Adesione DTQ da inviarsi mediante il Programma Automatizzater
I'Offerta Pubblica di Acquisto @&TOP”) per cui 'operazione risulti autorizzata, o (@yn riferimento alle
Obbligazioni detenute per il tramite di EurocleaClearstream, Lussemburgo, @imasferimento- offerta in
formato elettronico ed istruzioni di blocco nelle forme iicate da tale stanza di Compensazione o altragZo
analoga di avviso da inviarsi ai Partecipanti Diratcura sia di Euroclear che di Clearstream, éodsurgo in
prossimita della data di tale Offerta Pubblica dgAisto che informi i Partecipanti Diretti circapeocedure da
seguire al fine di partecipare all'Offerta (assieatle Schede di Adesione DTC, I&¢hede di Adesionke
individualmente, unaScheda di Adesion.Si veda le Procedure per Partecipare alle Offette

Tutti i riferimenti contenuti nel presenpeospetto-delloffertapubblica-di-acquiSiender Offer Memorandual

Dollaro statunitense o dll:'S. $fanno riferimento alla valuta degli Stati Uniti dWerica e &uro al simbolo€
si riferisce alla moneta unica degli Stati Memkella Terza Fase dell’lUnione Economica e Monetatieopea
ai sensi del Trattato sul funzionamento dell’'Unidheopea, come di volta in volta modificato.
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CALENDARIO DEGLI EVENTI PREVISTI
| seguenti orari e date sono meramente indicativi.
Eventi Orari e Date

Data di lancio delle Offerte
Annuncio delle OfferteRrospetto-dellofferta-pubblica di [®]
acquistdender Offer Memorandudisponibile presso

FAgente-delrOPAIl Tender Agent

Termine di Scadenza

Scadenza finale per il ricevimento di valide Scheide 17.00 (EST - Fuso orario della Costa orientale
Adesione da parteéel’Agente-delOPAdel Tender Agent degli USA)del giorno @]

affinché i Titolari di Obbligazioni possano parteaie alle

Offerte.

Annuncio dei Risultati finali dell’Offerta

Annuncio in cui si dichiara (i) se la Condizione dCirca alle [11.00] (EST — Fuso orario della
Finanziamento € stata soddisfatta, e se la Regiooettera le Costa orientale degli USA) del giorn®]
valide offerte di Obbligazioni ai sensi delle Oftgr (ii)

relativamente a ciascuna Serie di Obbligazioni &t per

'acquisto, il relativo Valore di Accettazione delSerie e gli

Interessi Maturati; e (iii) il valore nominale colepsivo delle

Obbligazioni di ciascuna Serie che rimarranno matazione

dopo labata-del-SaldoData di Regolamento

Data-del-SaldoData di Regolamento
La Data-del-SaldoData di Regolamepi@vista per le Offerte. [®]

| predetti orari e date sono soggetti al dirittolideRegione di estendere, riaprire, modificare e&olvere le
Offerte (ai sensi delle leggi applicabili e comedizato nel presentesrospetto—dellofferta—pubblica—di
acquistoTender Offer MemorandyurAi Titolari di Obbligazioni si consiglia di vditare con eventuali banche,
intermediari di titoli mobiliari o altri intermedia tramite i quali detengono le Obbligazioni, entquando
questi ultimi devono ricevere le istruzioni daidlé@ri di Obbligazioni per consentire agli stessi alilerire a,
ovvero (nelle limitate circostanze in cui & pernaeks revoca) di revocare le proprie schede di adesia
un'Offerta prima della scadenza specificata nelgemrteprospetto-dellofferta-pubblica-di-acquisto Tenddied
MemorandumLe scadenze previste da tali intermediari e da ciasa Stanza di Compensazione e DTC per la
presentazione delle Schede di Adesione possonoressetecedenti alle scadenze sopra specificaidr.
“Procedure per Partecipare alle Offerte” alle pagirda 16 a 20.

Salvo sia altrimenti disposto, gli annunci relatalie Offerte saranno effettuati tramite pubblicem sul sito
web della Borsa di Lussemburgeyww.bourse.lu Tali comunicazioni possono altresi essere repesitila
relativa Schermata Reuters International Insideefégttuate tramite (i) il rilascio di un comunioagtampa a un
Servizio Notifica Notizie e (ii) la consegna di conicazioni alle Stanze di Compensazione e/o DTDafE le
trasmettano ai Partecipanti Diretti. Copie di &hnunci, comunicati stampa e comunicazioni poss&ssere
altresi ottenutdallAgente-dellOPAdal Tender Agenti cui dati di contatto sono contenuti nell’ultirpagina
del presenteprospetto—dellofferta—pubblica—di—acquiiender Offer MemorandunSi possono riscontrare
significativi ritardi nel caso in cui le comunicamri siano consegnate alle Stanze di Compensaziors,
consiglia vivamente ai Titolari di Obbligazioni dontattarelAgente—dellOPA il Tender Agentdurante le
Offerte in merito ai relativi annunci. Inoltre itblari di Obbligazioni possono contattarBealer Managerper
richiedere informazioni, utilizzando i dettagli dbntatto nell’'ultima pagina del presemespetto-dellofferta

pubblica-di-acquistbender Offer Memorandum
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ULTERIORI INFORMAZIONI E TERMINI E CONDIZIONI
Ratio e Contesto delle Offerte

Le Offerte s'inseriscono nel contesto del’lammiaisione del bilancio della Regione , e allo scopgedtire in
modo pro-attivo la ristrutturazione dei debiti ansi dell’articolo 45 del Decreto Legge 66. Inglte Offerte
forniscono un grado di liquidita ai Titolari di Oliazioni le cui Obbligazioni sono accettate neatilaito delle
Offerte.

Sintesi delle Obbligazioni

Obbligazioni ISIN Codice CUSIP Valore nominale in circolazione Prezzo di a
Obbligazioni  XS0259658507 025965850 €1.090.000.000 @)% i.e. € [®] per ogni€ 5(
in scadenza delle Obbligazion®validame
nel 2026 I'acquis

[ US134029AA51 134029 AA 5 (Rule 144A) U.S. $1.000.000.000 [@]% i.e. U.S. $ @]per ogni
Obbligazioni (Rule 144A) nominale delle Obbligazio
in scadenza 025965795 (Reg S) accettate per

nel 2036  XS0259657954
(Reg S)

Importo totale dovuto ai Titolari di Obbligazioni

Qualora la Regione decida di accettare valide t&fér Obbligazioni ai sensi delle Offerte, I'importiotale che
sara pagato a ciascun Titolare di Obbligazioni Bliga—del-SaldoData di Regolamerger le Obbligazioni
accettate per I'acquisto dallo stesso Titolare bbl@azioni sara pari alla somma (arrotondata amMpino U.S.
$0,01, 0 €0,005 a seconda dei casi arrotondatodesso):

€) Del prodotto (i) del numero nominale complessivtled®bbligazioni del Titolare di Obbligazioni della
relativa Serie accettate per l'acquisto ai sendliQféerta applicabile e (ii) del relativo Prezza d
Acquisto; e

(b) Del Pagamento degli Interessi Maturati su tali Qizdioni.
Accettazione e divieto di ridimensionamento

La Regione non risulta in alcun modo obbligata adettare per l'acquisto qualsiasitele—Obbligazione
offertao ai sensi dell' Offerta.

Qualora la Regione decida di accettare valide w&ffpubbliche di Obbligazioni ai sensi di una o Qifiierte, La
Regione accettera per l'acquisto tutte le Obbligaizidi ciascuna Serie che risultino soggetti a/itale
FrasferimentoOfferte e che risultino validamente offerti, e risultersclusa qualsiasi possibilita di ridurre
I'Offerta di Obbligazioni di tale Serie per l'acat. La Regione potra decidere di accettare offautgbliche di
Obbligazioni di una qualsiasi o piu Serie per l'aistp, ovvero di non accettare offerte pubbliche di
Obbligazioni di una qualsiasi o piu Serie e potoir@ in essere ciascuna di queste decisioni pelsigaa
motivo.

Le Obbligazioni non offerte con successo per I'astpuai sensi delle Offerte rimarranno in circotam.
Pagamento ai sensi delle Offerte

Nel caso in cui le Obbligazioni validamente offentell’ambito delle Offerte siano accettate per dlaisto da
parte della Regione, il valore complessivo deltretaPrezzo di Acquisto e del Pagamento degli bdsr
Maturati per tali Obbligazioni sara pagato, condioimmediatamente disponibili, all2ata—del-SaldoData di
Regolament@l DTC e alla relativa Stanza di Compensazionapgdicabile, ai fini del pagamento sui conti dei
rispettivi Titolari di Obbligazioni detenuti presddTC e la rispettiva Stanza di Compensazione i(ved
“Procedure per Partecipare alle Offettalle pagine da 16 a 20). Il pagamento di tali artpcumulativi a DTC

e alle Stanze di Compensazione libera la Regiolte pieoprie obbligazioni di pagamento del relatR@ezzo di
Acquisto e dal Pagamento degli Interessi Maturaiticonfronti di tali Titolari di Obbligazioni.

A condizione che la Regione paghi, o faccia si heo pagati per proprio conto, interamente a DGille
Stanze di Compensazione entro Bata—del-SaldoData di Regolameniorispettivi Prezzi di Acquisto e
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Pagamenti degli Interessi Maturati per tutte le @falzioni accettate per I'acquisto nell’ambito @e®fferte. In
nessun caso saranno dovuti ulteriori interessii@ldre di Obbligazioni in ragione di eventualianiti nella
trasmissione dei fondi, o per la mancata trasmmssidegli stessi, da DCT e/o dalla relativa Stanza d
Compensazione o da altri eventuali intermediapeito alle Obbligazioni di tale Titolare di Obbligani.

Condizioni generali delle Offerte

Al fine di rispettare le leggi applicabili, la Regie si riserva espressamente il diritto, a progola discrezione,
di ritardare l'accettazione dell'offerta di Obblijani ai sensi di eventuali Offerte. In ogni cabacquisto di
Obbligazioni in denaro ai sensi di un'Offerta saffiettuato solamente (i) se la Condizione di Fi@amento sia
stata soddisfatta, e (ii) in seguito alla conseginana valida Scheda di Adesione nel rispetto detlecedure
descritte in Procedure per Partecipare alle Offeftalle pagine da 16 a 20, compreso il blocco delle
Obbligazioni offerte sul relativo conto presso lar&a di Compensazione o DCT dalla data di preziemz
della rispettiva Scheda di Adesione fino alla datecedente tra (i) il momento detlde regolamentalla Bata
del-SaldoData di Regolamen#o (ii) eventuali risoluzioni della relativa Offar{compreso il caso in cui tali
Obbligazioni non siano accettate per I'acquistgpdde della Regione) o revoca della Scheda di Adesinelle
limitate circostanze in cui tale revoca € consanttedi anche Fattori di Rischio e Altre Considerazidralle
pagine da 12 a 24.

La Regione avra il diritto discrezionale di accedtai acquistare in ogni momento nell’ambito di Qfferta
eventuali Obbligazioni, I'offerta della quale savebo potrebbe essere, a esclusivo giudizio deligidre,
altrimenti invalida.

La Regione non risulta in alcun modo obbligata exkttare alcuna offerta pubblica di acquisto di I@fatzioni
ai sensi di qualsiasi Offerta. Le offerte pubblich@cquisto di Obbligazioni possono essere rifaitzella piena
ed esclusiva discrezionalita della Regione e laidegnon risulta in alcun modo obbligata a forr@relitolari
di Obbligazioni -agli—tvestiterialcuna motivazione o giustificazione circa il proprifiuto di accettare
un’offerta pubblica di acquisto di ObbligazionierResempio, le offerte pubbliche di acquisto.

L'offerta di cedere Obbligazioni di qualsiasi Sepad essere rigettata se la relativa Offerta dtaisse tale
Offerta non rispetta i relativi requisiti di unarpeolare giurisdizione o per altri motivi.

Le Obbligazioni non offerte con successo per I'ésiguai sensi di un’Offerta rimarranno in circolaze ai
sensi dei termini e condizioni delle Obbligazioni.

S'informa i Titolari di Obbligazioni che la Regiomeid, a propria sola discrezionalita, accettaréfdrta di
Obbligazioni ai sensi di una qualsiasi Offertaiin ¢ una data se tale Offerta € estesa, riapemadificata.

Il mancato ricevimento da parte di una personardi copia del presentgrospetto—dellofferta—pubblica-di
acguistdender Offer Memorandumdi eventuali annunci effettuati o0 comunicazienmiesse relativamente alle

Offerte non inficera in alcun modo la validita deDfferte. La Ragione-bAgente-dellOPAIl Tender Agent
non emetteranno alcun riconoscimento di ricevimé&n®ventuali Schede di Adesione e/o altri document

Il presenteprospetto-delloffertapubblica-di-acquiFender Offer Memorandued eventuali altri documenti o

materiali relativi alle Offerte sono stati redattilontariamente dalla Regione, e non sono statire saranno
sottoposti alle procedure di nulla osta della COBS@ato che le Offerte sono effettuate in Italisfanma di
offerte esenti ai sensi delle leggi e dei regolairtaiiani.

Annunci

Salvo sia altrimenti disposto, gli annureii comunicati stampeelativi alle Offerte saranno effettuati tramite
pubblicazione sul sito web della Borsa di Lussemgbuwww.bourse.lu Tali comunicazioni possono altresi
essere reperite sulla relativa Schermata Reutéesnhational Insider ed effettuate tramite (i) ibscio di un
comunicato stampa a un Servizio Notifica Notizie(i@ la consegna di comunicazioni alle Stanze di
Compensazione e DCT affinché le trasmettano aeBigdnti Diretti. Copie di tali annunci, comunicatampa

€ comunicazioni possono essere altresi ottetaitiAgente-dellOPAdal Tender Agenti cui dati di contatto
sono contenuti nell'ultima pagina del presemtmspetio—dellofferta—pubblica—di—acquiender Offer
MemorandumSi possono riscontrare significativi ritardi also in cui le comunicazioni siano consegnate alle
Stanze di Compensazione, e si consiglia vivaméniéaari di Obbligazioni di contattareAgente-delOPAIl
Tender Agent durante le Offerte in merito ai relativi annuntnoltre i Titolari di Obbligazioni possono
contattare Dealer Managerper richiedere informazioni, utilizzando i dettalj contatto nell’ultima pagina del

presentgrospetto-delloffertapubblica-di-acguigender Offer Memorandum
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Legge regolatrice

Le Offerte, le eventuali Schede di Adesione, I'astpu di Obbligazioni ai sensi delle Offerte e qisds
obbligazione non contrattuale derivante da o nedasille Offerte, alle Schede di Adesione e all'asmudelle
Obbligazioni ai sensi delle Offerte, sono regolatelevono essere interpretate ai sensi della legglesie.
Presentando una Scheda di Adesione, il Titolarele déDbbligazioni accetta irrevocabilmente e
incondizionatamente, a vantaggio della Regione, Disdler Managere dellAgente—dellOPAdel Tender
Agentla giurisdizione esclusiva dei tribunali inglesirga decisione di eventuali controversie derivalaio
riferite alla relativa Offerta o Scheda di Adesioreche, conseguentemente, eventuali cause, azioni o
procedimenti derivanti da o riguardo alle sudd@bssono essere mossi davanti a tali tribunali. \éeutihe
“Procedure per Partecipare alle Offerte — In Geneta pagina 16.
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FATTORI BI-DI RISCHIO E ALTRE CONSIDERAZIONI

Prima di decidere se offrire Obbligazioni ai sedsiun’Offerta, i Titolari di Obbligazioni devono neiderare
attentamente tutte le informazioni contenute nespnteprospetto—dellofferta—pubblica—di-acquistoTender
Offer Memorandune in particolare, i seguenti fattori. La Region#iene che i fattori di seguito descritti
costituiscano i principali rischi inerenti alle @ffte, ma le stesse potrebbero implicare ulterigschi che la
Regione non considera significativi sulla base aléfiformazioni attualmente disponibili alla stessa/vero
altri rischi attualmente imprevedibili.

Assenza di obbligo di accettare le offerte di Obldiazioni per I'acquisto

La Regione non risulta in alcun modo obbligata exkttare alcuna offerta pubblica di acquisto di I@fatzioni
ai sensi di qualsiasi Offerta. Le offerte pubblich@cquisto di Obbligazioni possono essere rifaitzella piena
ed esclusiva discrezionalita della Regione e laidegnon risulta in alcun modo obbligata a forr@relitolari
di Obbligazioniagh-tavestiteralcuna motivazione o giustificazione circa il priogrifiuto di accettare un’offerta
pubblica di acquisto di Obbligazioni. Per esemfamffertepubblichedi Obbligazioni per Facquisto

—Le-offerte-di-Obbligazioni-peracquistpossono essere rigettate se la relativa Offerisofta, se tale Offerta

non rispetta i requisiti in una particolare giurisdne o per qualsiasi altro motivo.

Responsabilita del rispetto delle procedure delle ferte

| Titolari di Obbligazioni sono responsabili di teitle procedure di offerta delle Obbligazioni ansedella
rispettiva Offerta. Possono essere validamenterteffeolamente le Obbligazioni possedute e displbrabi
momento dell’offerta. In particolare, le scadenzevjste da un intermediario, Partecipante Diretta,una
Stanza di Compensazione o DCT per la presentazioi@erevoca delle Schede di Adesione possono essere
antecedenti alle relative scadenze specificatepnetenteprospetto—dellofferta—pubblica—di-acquiender
Offer MemorandumLa Regione, Dealer ManageretAgente-delOPA il Tender Agenthon assumono alcuna
responsabilita relativamente all'informazione ddiolare di Obbligazioni in merito a eventuali eiror altre
irregolarita, manifeste o di altro tipo, relatiilagartecipazione di tale Titolare di Obbligazieniin’Offerta.

Completamento, risoluzione e modifica

Fino all’'annuncio da parte della Regione relativataeal rispetto della Condizione di Finanziamemtan tal
caso relativamente alla sua eventuale decisioneddittare le offerte di Obbligazioni valide ai setisina delle
Offerte, non pud essere fornita alcuna assicuraziomerito al futuro completamento delle Offetteltre, ai
sensi della legge applicabile e come previsto resgntesrospetio-dellofferta-pubblica-di-acquiender Offer
Memoranduma sua esclusiva discrezione, in un qualsiasi mbomnantecedente tale annuncio la Regione puo
estendere, riaprire, modificare o risolvere un’@éuate Offerta e puod, a propria esclusiva discrezjoimunciare

a eventuali condizioni di altre Offerte prima o ddple annuncio.

Schede di Adesione irrevocabili

Le Schede di Adesione sono irrevocabili salvaasga in cui si verifichino le tassative circostaniescritte in
“Modifica, Risoluzione e Revdca

Rispetto delle restrizioni all’offerta e distribuzione

S'invitano i Titolari delle Obbligazioni consultaeerestrizioni all’offerta e distribuzione prewésin "Restrizioni
all'Offerta e Distribuzion& nonché i patti, riconoscimenti, dichiarazioni,rgazie e impegni previsti in
“Procedure per Partecipare alle Offeftalle pagine da 16 a 20, che si considerano resiTdolari di
Obbligazioni stessi al momento della presentazielee Schede di Adesione. Il mancato rispetto detglssi
potrebbe comportar@ter alia, I'interruzione delle negoziazioni e/o sanzioni.

Opportunita di ricevere opinioni da consulenti, e dvalutare il merito delle Offerte

Ciascun Titolare di Obbligazioni deve effettuamis la propria responsabilita, proprie valutaziowiipendenti
di tutte le questioni che lo stesso ritiene oppmet(tra cui quelle relative alle Offerte, alle Gghkioni e alla
Regione) e decidere per conto proprio, basanddiailsuo valutazione e sulle opinioni dei consuldmanziari,
legali e fiscali per quanto da loro ritenuto neeeissconsultare, in merito all’'opportunita di ofriuna parte o
tutte le proprie Obbligazioni per I'acquisto ai sedell’Offerta.
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| Titolari di Obbligazioni devono rivolgersi ai gua consulenti finanziari, legali o altri consuleper valutare
I'idoneita delle conseguenze fiscali, contabilndnziarie, legali o di altro tipo collegate allarteaipazione
all'Offerta, rispetto alla loro situazione. Il perge prospetto—dellofferta—pubblica—di-acquigender Offer
Memorandurmmon tratta le eventuali conseguenze fiscali, pEtalari di Obbligazioni, derivanti dall'acquisto
da parte della Regione delle Obbligazioni 2036Igdgamento di eventuali Interessi Maturati diveiesialcune
considerazioni relative all'imposta federale sulldiégo statunitense (si vedaltune Considerazioni relative
all'lmposta Federale sul Reddito Statunite)séa Regione, Dealer ManagertAgente-del'OPAIl Tender
Agent o i rispettivi amministratori, funzionari, dipentteé rappresentanti o, se del caso, le affiliadetali
soggetti non agiscono per conto di alcun Titolar®hbbligazioni e non sono tenuti a fornire a quedimi le
tutele e salvaguardie riconosciute ai propri clie® alcuna consulenza in merito alle Offerte. &dd, la
Regione, iDealer Managert-Agente—dellOPA il Tender Agento i rispettivi amministratori, funzionari,
dipendenti, rappresentanti o, se del caso, evénditiliate , non offrono alcuna raccomandazionerierito alla
convenienza delle Offerte, né alcuna raccomandeazoritolari di Obbligazioni in merito all’'opponita di
offrire 0 meno le proprie Obbligazioni per I'acquisiellambito dell’Offerta. Ciascun Titolare di Oligazioni
e responsabile delle proprie imposte e non ha alito di regresso nei confronti della Regionej Dealer
Manager delfAgente—del’lOPAdel Tender Agento di eventuali amministratori, funzionari, dipende
rappresentanti o, se del caso, eventuali affiliate tali soggetti relativamente alle imposte daniti dalle
Offerte.

Pertanto, la Regione, Dealer ManagertAgente—dellOPA il Tender Ageni i rispettivi amministratori,
funzionari, dipendenti, rappresentanti o, se dsbca@ventuali affiliate dei predetti soggettinnorniscono

alcuna raccomandazione in merito all'offerta datepalei Titolari di Obbligazioni delle proprie Obdpizioni
nell'ambito delle Offerte né rilasciano alcuna \akione sul merito delle Offerte o sullimpatto ldestesse
sugli interessi dei Titolari di Obbligazioni siallettivamente che singolarmente.

Restrizioni al trasferimento delle Obbligazioni

Nel considerare se partecipare a un’Offerta, il&itadi Obbligazioni devono tenere in consideraeiame dal
momento della presentazione delle Schede di Adedi@mvano applicazione restrizioni al trasferimedéaile
Obbligazioni da parte dei Titolari delle ObbligazioPresentando una Scheda di Adesione, il Titothire
Obbligazioni accetta che le proprie Obbligazioansi bloccate su un conto presso il DCT o la redafitanza di
Compensazione dalla data in cui la rilevante Scliédalesione & presentata fino alla prima data(tyal: salde
momento del regolamentlla Bata-del-SaldoData di Regolamento(ii) I'eventuale risoluzione della relativa
Offerta (compreso il caso in cui tali Obbligaziewin siano accettate dalla Regione per I'acquistom alla
revoca della Scheda di Adesione, nelle limitateastanze in cui tale revoca € permessa. Qffodifica,
Risoluzione e Revota pagina 21.

Denominazione Specifica delle Obbligazioni

Le Obbligazioni hanno denominazioni che consistémoDenominazioni Specifiche di (i) € 50.000 con
riferimento alle Obbligazioni 2026, e (ii) 100.000llari statunitensi con riferimento alle Obbligaz 2036
Prima che le Obbligazioni che continua a detenesano essere negoziate o con DTC o presso ldtikispe
Stanze di Compensazione, il Titolare di Obbligaziencui Obbligazioni sono state accettate pergiasto ai
sensi di un'Offerta e che, in seguito allacquistelle relative Obbligazioni alldata—del-SaldoData di
Regolamentocontinua a detenere nel proprio conto presso DT(a cStanza di Compensazione altre
Obbligazioni aventi un valore nominale inferiordaatelativa denominazione minima, dovra acquistane
valore nominale di Obbligazioni grazie al qualgtapria partecipazione raggiunga un valore parealna tale
denominazione minima.

Incertezza rispetto al mercato di scambio delle Odlgazioni non acquistate

Nella misura in cui alcune Obbligazioni offertersisaccettate dalla Regione per I'acquisto ai seéelbiOfferta,

il mercato di scambio delle Obbligazioni ancora&iitolazione potrebbe risultare significatamendthbo. Tali
Obbligazioni rimanenti potrebbero avere un prezzo ntercato inferiore a quello di un’emissione
obbligazionaria paragonabile avente maggiore litguidi mercato. Un valore di mercato ridotto pobretinoltre
rendere piu volatile il prezzo di scambio di talbliligazioni. Ne risulterebbe che il prezzo di méocdelle
Obbligazioni in circolazione successivamente al ple@tamento delle Offerte potrebbe essere influenzat
negativamente dalle Offerte. La RegioneDéaler ManagertAgente—dellOPA il Tender Agenb le loro
rispettive eventuali affiliate non hanno alcurblido di creare un mercato per le eventuali Oblziigiai in
circolazione successivamentesalde_regolamentdelle Offerte.
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Incertezza riguardo al futuro prezzo delle Obbligaioni

Il prezzo al quale Obbligazioni ancora in circota® saranno negoziate successivamente alle Offedtessere
influenzato da futuri sviluppi e/o annunci, sia itis sia negativi, riguardanti la Regione. Ove om@no
sviluppi e/o annunci positivi 0 negativi relativizaRegione, e il prezzo al quale le Obbligazicme negoziate
ne risulti condizionato in modo positivo o negatile decisione di offrire 0 meno le Obbligazioniliaenbito
delle Offerte potrebbe risultare svantaggiosa fétolari di Obbligazioni.

Altre acquisizioni o riscatto di Obbligazioni

La Regione pud acquistare ulteriori Obbligaziore] mercato o altrimenti, una volta scadute le Qéfet.a
Regione puo altresi riscattare eventuali Obbligazio circolazione nel rispetto dei termini e caridni delle
stesse.

Obbligo di pagamento

Nel caso in cui le Obbligazioni validamente offenl’ambito delle Offerte siano accettate per daisto da
parte della Regione, la somma degli importi delzPoedi Acquisto e del Pagamento degli Interessiukédi
relativi a tali Obbligazioni sara versata allata-del-SaldoData di Regolamemta o per conto della Regione,
con fondi immediatamente disponibili, DTC e allgpettiva Stanza di Compensazione se applicabfieché
proceda all'accredito sui conti dei rispettivi Téd di Obbligazioni presso DCT o la corrispondeBtanza di
Compensazione. Tale pagamento liberera pienamefedione dai propri obblighi nei confronti di taltolari
di Obbligazioni rispetto al pagamento del relatti@zzo di Acquisto e del Pagamento degli Interelsgurati
per tali Obbligazioni. Nel caso in cui la Regiorersi, o faccia versare per proprio conto, interamenDCT o
alle corrispondenti Stanze di Compensazione seicayile entro labata—del-SaldoData di Regolamenib
Prezzo di Acquisto e il Pagamento degli Interesafuvhti relativi a tutte le Obbligazioni accettptr I'acquisto
ai sensi della relativa Offerta, non saranno irsnescaso dovuti ulteriori interessi al TitolareGbbligazioni in
ragione di eventuali ritardi nella trasmissione figidi, 0 per la mancata trasmissione degli steldiDCT o
dalla relativa Stanza di Compensazione o da alteintiali intermediari rispetto alle Obbligazioni tile
Titolare di Obbligazioni. Cfr. anchdJlteriori Informazioni e Termini e Condizioni — Pagento ai sensi delle
Offerté’ a pagina 10.

Potenziale conflitto di interessi deDealer Manager

E possibile che Dealer Managerprestino, a seconda dei casi, vari servizi bantemcari commerciali, di
consulenza finanziaria e fiduciari rispetto ai quudtrebbe sorgere un conflitto di interessi retathente alle
Offerte e alla Regione.Dealer Managemon hanno alcun obbligo di divulgare alla Regional mercato tali
possibili conflitti di interessi e operazioni. I, ciascurDealer Managerpud continuare a possedere o, in
qualsiasi momento, a propria esclusiva discrezidisporre di eventuali Obbligazioni di cui & pragario alla
data del presenterospetto-delloffertapubblica-di-acquidiender Offer MemorandumessurDealer Manager
ha alcun obbligo di offrire o astenersi dall'of&jrnel’ambito delle Offerte, le Obbligazioni dalkiesso
possedute.
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CONSEGUENZE FISCALI

Alla luce del numero di diverse giurisdizioni lei ¢eggi fiscali possono applicarsi ai Titolari dbBligazioni o
ai titolari effettivi di Obbligazioni, il presenterespetto—dellofferta—pubblica—di—acquisender Offer
Memorandumnon tratta le conseguenze fiscali per i titoldffettivi o Titolari di Obbligazioni derivanti
dall'acquisto di Obbligazioni da parte della Regioa sensi della relativa Offerta. | Titolari di Kigazioni
sono invitati a consultare i propri consulenti gsxionali riguardo alle possibili conseguenze fisea sensi
delle leggi delle giurisdizioni che si applicanoliagtessi, della vendita delle proprie Obbligazianidel
pagamento del Prezzo di Acquisto e degli Inter&asiurati nell’ambito della relativa Offerta. | Tlari di
Obbligazioni e i titolari effettivi delle Obbligaani sono responsabili del pagamento delle rispeitnposte e
non hanno alcun diritto di regresso nei confroptlaiRegione, ddbealer Manageio del"‘Agente-del’'OPAdel
Tender Agenb dei rispettivi amministratori, funzionari, dipdemti o, se del caso, eventuali affiliate dei
predetti soggetti, relativamente alle imposte derivdalle Offerte.
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ALCUNE CONSIDERAZIONI RELATIVE ALL'IMPOSTA FEDERALE  SUL REDDITO
STATUNITENSE

Quanto segue € un prospetto riassuntivo di alcloresseguenze concernenti I'imposta federale sul
reddito statunitense a cui risultano soggedti Titolari di Obbligazioni Statunitensi—tavestitori
statunitensdescritti di seguito in caso di cessione delle @adioni 2036 a fronte di denaro ai sensi
dell’Offerta Pubblica di Acquisto di ObbligazionD236. Le presenti indicazioni trovano applicazione
esclusivamente alle Obbligazioni 2036 posseduteqiianto immobilizzazioni da urnvestitore
statunitense  Titolare di Obbligazioni Statuniteresenon descrive tutte le conseguenze fiscali che
possono risultare rilevanti per umvestitere—statunitense Titolare di Obbligaziortat8nitensein
ragione delle specifiche circostanze di questduse conseguenze relative ad un regime alternatiivo
tassazione minima, conseguenze relative a contrifistali per Medicare e conseguenze fiscali
applicabili ad untavestitore-statunitense Titolare di Obbligaziorat8nitenseche risulti soggetto a
regole particolari, tra cui:

. un istituto finanziarig;

. una societa d'investimento regolamentata;

. un operatore di borsa che si occupi di titoli mialilo valute;

e un soggetto fisico che possieda obbligazioni coamntepdi un'operazione “straddle” o integrata;

¢ un soggetto fisico la cui valuta funzionale nonik@ollaro statunitense

. un’entita che venga considerata come una sodiditd dell'imposta federale sul reddito statunisen

. un soggetto fisico che detenga Obbligazioni 203®iazione ad un commercio o ad un’attivita svalti
di fuori degli Stati Uniti;

*  societa di assicurazioni;

. piani pensionistici individuali e altri piani conspensione d'imposta; o

. un Cittadino statunitense che risieda all’'estero; o

. un’entita esente da tasse.

Il presente prospetto riassuntivo € basato sul ¢odii Diritto Tributario statunitense del 1986.S.
Internal Revenue Code of 1986u decisioni amministrative, sentenze giudizéaliegolamenti definitivi,
temporanei e redatti alla presente data; qualsiasdifica degli stessi che sia posta in essere

successivamente alla data ldegbresenteTender Offer Memorandur@fferta—Pubblica—di-Acguistgpotra

pertanto influire sulle conseguenze fiscali ivi chitde. Si raccomandai Titolari di Obbligazioni
Statunitensi —agli—investitori—statunitengli rivolgersi ai propri consulenti fiscali con rifenento
all'applicabilita della normativa fiscale statumte alla propria situazione particolare, cosi caroa
riferimento a qualsiasi conseguenza fiscale chegesdn base alle leggi di qualsiasi Stato, ovvero
giurisdizione locale o meno degli Stati Uniti.

Ai presenti fini, il termine fvestitore—statunitenseTitolare di_Obbligazioni Satunitense’ indica un
proprietarioun-il titolare effettivo-beneficiaridi Obbligazioni 2036 che, ai fini dell'imposta fedle sul
reddito statunitense, risulti:

. un cittadino o residente individuale degli Statitijn
=——una societa costituita ovvero organizzata negli Skaiti ovvero sulla base delle leggi statunitemsiuno
gualunque degli Stati statunitensi o del Distreit€olumbia; o

® un patrimonio o una proprieta fiduciaria il cui dé risulti soggetto allimposta federale sul rédd
statunitense, a prescindere dalla sua fonte.

Qualora un’entita che venga considerata come soeiefini dell'imposta sul reddito statunitenseutis
detentrice delle Obbligazioni 2036, il trattamefiszale di un socio dipendera generalmente dalitustdel
socio e dalle attivita della societa. Qualora ligulti un’entita considerata come societa ai fiall@nposta
sul reddito statunitense ovvero un socio di talia&ihe detenga Obbligazioni, Le consigliamo dolgersi

al suo consulente fiscale con riferimento alle eguenze, con riferimento allimposta sul reddito
statunitense, della possibile vendita di Obbligaz#& sensi dell’Offerta.

Vendita delle Obbligazioni 2036 ai sensi dell’Oféedi Obbligazioni 2036

In generale, unnvestitore-statunitense Titolare di Obbligaziomat8nitenseche ceda Obbligazioni 2036 ai
sensi dell'Offerta di Obbligazioni 2036 (uninVestitore—Statunitense— Titolare di_Obbligazioni
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Statunitense che Offra Obbligazioni”) riconoscera guadagni o perdite di origine stéamse per una
somma pari alla differenza tra la somma guadagnatale vendita daltrvestitore-Statunitense Titolare di
Obbligazioni Statunitense Titolare di Obbligazi@tatunitensehe Offra Obbligazioni (che non rappresenti
una parte attribuibile ad Interessi Maturati su@bligazioni 2036) e la base imponibile modifeak questi
nelle obbligazioni offerte. Qualsiasi Interesse Mato risulterebbe tassabile come reddito ordinario
derivante da interessi nella misura in cui nonlt@gsse precedentemente incluso nel reddito lordo.

La base imponibile modificata di uavestitore-Statunitense Titolare di ObbligaziotatBnitenseconsistera
generalmente nel costo originario delle Obbligazi@®36 sostenuto dalTitolare di Obbligazioni
Statunitenseltnvestitore-statunitengecui si aggiunge qualsiasi sconto mercato (cdeseritto di seguito)
incluso nel reddito lordo delnvestitere—statunitense Titolare di ObbligazioBtatunitensee diminuito
(senza raggiungere valori negativi) di un imporéoi @ qualsiasi premio obbligazionario ammortizimlbhe

il Mnvestitore-statunitense Titolare di Obbligarni Statunitensebbia precedentemente ammortizzato. Un
premio obbligazionario ammortizzabile generalmeateostituito dall’eccesso di base imponibile di un
trvestitore—statunitense Titolare di Obbligaziontat8nitense nelle  Obbligazioni 2036 nel periodo
immediatamente precedente la sua acquisizionettisafammontare nominale delle Obbligazioni 2036.

Fatte salve le regole di sconto mercato descrittseduito, il guadagno o la perdita di Wmvestitore
Statunitense Titolare di Obbligazioni Statunitenbke Offra rappresentera generalmente un guadagma o
perdita di capitale, che potra anche rappresentarguadagno o una perdita a lungo termine qualora i
periodo di titolarita delllnvestitore—Statunitense Titolare di ObbligazioStatunitenseche offra le
Obbligazioni con riferimento alle Obbligazioni offierisulti maggiore di un anno. Il guadagno suitap di
lungo periodo di alcuni contribuenti non socief@nicluse le persone fisiche) ha diritto all'applane di
percentuali ridotte di tassazione. La deducibititgperdite di capitale risulta significativamenimitata. |
guadagni o le perdite saranno calcolati separateemper ciascuna Obbligazione 2036 ceduta da un
tnvestitore-Statunitense Titolare di Obbligaziomt8nitenseche offra le Obbligazioni.

Qualora uninvestitere—Statunitense Titolare di Obbligazionat8nitenseche Offra le Obbligazioni abbia
acquistato le Obbligazioni 2036, a sconto di mer¢ranne il caso in cui tale sconto di mercatultasse
“de minimi§), qualsiasi profitto riconosciuto in occasionelldevendita delle Obbligazioni 2036 sara
generalmente trattato come reddito ordinario nalisura dello sconto di mercato maturato nel periodoui

Kl lnvestitore-statunitense Titolare di Obbligani Statunitensehe Offra le Obbligazioni abbia detenuto le
Obbligazioni 2036, salvo chid 'Hvestitore-statunitense Titolare di Obbligani Statunitensehe Offra le
Obbligazioni avesse scelto di includere tale scafitonercato nel reddito progressivamente mentrestgue
maturava. Lo sconto di mercato corrisponde genenaienalla differenza in eccesso tra il valore naian
delle Obbligazioni 2036 e la base imponibile inigimelle Obbligazioni 2036 delkbvestitere-—statunitense
Titolare di Obbligazioni Statunitenehe offra i titoli.

Obblighi di informativa e Garanzia contributiva

Gli obblighi di informativa possono trovare appliaane al pagamento debrrispendentdrezzo di Acquisto

e al’ -cerrispondentdnteresse MaturatdagMﬂvesH{eﬁsta%umten&dal Titolari di Obbézioni Statunitensi
Qualsiasi pagamento di questo tipo pud essere Hoggegaranzia contributiva, a meno €Hevestitore
statunitense il Titolare di Obbligazioni Statungeche Offra le Obbligazioni fornisca al Pagante (quald
esempio, il mediatoredeltnvestitore—statunitensedel Titolare di Obblmpni Statunitenseche Offra
Obbligazioni) il numero di previdenza socialso¢ial security numbgrod il codice fiscale corretti
delllnvestitore-statunitensedel Titolare di Obbliipni Statunitensecertifichi cheltnvestitore-statunitense
il Titolare di Obbligazioni Statunitens®on risulta soggetto a garanzia contributiva egenerale, rispetta i
requisiti applicabili relativi agli obblighi di ganzia contributiva. Alcuniitolari di Obbligazioni Statunitensi
Investitori-statunitens(incluse, tra gli altri, le societdi capitali (orporationgper—azien) non risultano
soggetti a tali requisiti di garanzia contributiwea ad essi pud comunque essere richiesto di fopnoea
della propria esenzione dalla garanzia contributiva garanzia contributiva non costituisce una dass
addizionale. Qualsiasi somma che venga trattemutalimodo pud essere imputata a credito nei catifro
delle somme dovutdaltnvestitore-statunitense dal Titolare di digbzioni Statunitensén relazione alla
propria imposta federale sul reddito e puo darttdirad un rimborso delle tasse a favare Titolare di
Obbligazioni Statunitensedeltnvestitore—statunée purché le informazioni richieste vengano fornite

tempestivamentell’-Internal Revenue ServietAgenzia-delle-Entrate.
tnvestitore-statunitenseTitolare di ObbligazioratBnitenseche non offra le Obbligazioni

Ad uninvestitore-statunitense Titolare di ObbligaziGtatunitensehe non ceda le Obbligazioni 2036 ai sensi
dell'Offerta di Obbligazioni 2036 non saranno riosniuti guadagni o perdite, e I'Offerta non influsulla base
imponibile modificatadeltnvestitore-statunitensedel Titolare di Obhlzipni Statunitenseo sul periodo di
possesso 0 sullo sconto per interesse maturatoeditic qualora esistenti, con riferimento alle Qdationi
2036.
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PROCEDURE PER PARTECIPARE ALLE OFFERTE

| Titolari di Obbligazioni che necessitano assig@nn merito alle procedure per partecipare allefedte
devono rivolgersiallAgente-delrORPA__ alTender Agenti cui dettagli di contatto sono indicati nell’ultin

pagina del presenterospetto-dellofferta-pubblica-di-acquigiender Offer Memorandum

Riassunto delle operazioni necessarie

La Regione puo rigettare le offerte di Obbligazigar I'acquisto nell’lambito delle Offerte non effeite
mediante presentazione di una valida Scheda diigweael rispetto delle procedure previste nellespnte
sezione Procedure per Partecipare alle Offette

Al fine di offrire le Obbligazioni per l'acquistoefi’ambito di un’Offerta, il Titolare di Obbligazio deve
consegnare, o far si che sia consegnata per progmto, tramite DTC o una Stanza di Compensazioessp la
guale sono detenute le Obbligazioni nel rispettitedegole di tale DTC e/o Stanza di Compensazioma,
valida Scheda di Adesione che deve essere ricelalifagente-dellOPAdal Tender Agenéntro il Termine di
Scadenza. Le Schede di Adesione ricevute dopo iimife di Scadenza saranno accettate solamente a
discrezione della Regione.

Si consiglia ai Titolari di Obbligazioni di verifice con eventuali banche, intermediari di titoliattri
intermediari tramite i quali detengono le Obbligadj quando €& necessario che tali banche, inteariedi
finanziari-di titoli o altri intermediari ricevano le schede dal Titeladi Obbligazioni per consentire la
partecipazione o la revoca delle schede di pade@pe (nelle limitate circostanze in cui essa iéseatita) a

un’Offerta entro le scadenze indicate nel presemtespetto—dellofferta—pubblica—diacgquigiender Offer

Memorandum

Le scadenze fissate da uno di tali intermediari, DT e da una qualsiasi Stanza di Compensazione per la
presentazione e revoca delle Schede di Adesione gm30 essere antecedenti alle relative scadenze
specificate nel present@rospetio-delloffertapubblica-di-acquistoTender Offer Memoranduml Titolari di
Obbligazioni devono mettersi in contatto con tali Bnche, intermediari di titoli o altri intermediari
tramite i quali detengono le proprie Obbligazioni ron appena possibile per assicurare la tempestiva
consegna delle proprie Schede di Adesione. | Titgladelle Obbligazioni sono i soli responsabili
dell'organizzazione della tempestiva consegna delfgoprie Schede di Adesione.

Schede di Adesione

L'offerta di Obbligazioni nell’ambito delle Offerteara considerata perfezionata al momento deline=vo, da
parte delAgente-dellOPAdelTender Agentdi una valida Scheda di Adesione, consegnata T@ b dalla
relativa Stanza di Compensazione, presentata @letto dei requisiti del DCT o di tale Stanza di
Compensazione e accettata dalla Regione. Il riceviondi tale Scheda di Adesione da parte del DTdgl@a
rilevante Stanza di Compensazione sara riconosciatarispetto delle pratiche standard del DCT dadé
Stanza di Compensazione e comportera il bloccoededlative Obbligazioni sul conto del Titolare di
Obbligazioni presso DTC e/o la rilevante Stanza&Cdmpensazione in modo che non possa essere effettua
alcuna cessione di tali Obbligazioni.

Le Schede di Adesione devono essere presentaterpealore nominale minimo delle Obbligazioni non
inferiore a (i) € 50.000 con riferimento alle Olgfalzioni 2026, e (i) $ 100.000 (dollari statunit@nson
riferimento alle Obbligazioni 2036, ossia la deneazione minima di ciascuna Serie.

| Titolari di Obbligazioni devono fare quanto nesaso, tramite DTC e/o la rilevante Stanza di Congaeione,
affinché non sia effettuata alcuna cessione debbli@azioni bloccate in qualsiasi momento successilia
presentazione di tali Schede di Adesione, nel tispelei requisiti DTC e della relativa Stanza di
Compensazione e delle scadenze richieste dal DCdale Stanza di Compensazione. Bloccando tali
Obbligazioni possedute da DTC o nella relativa &anli Compensazione, si considerera che ciascun
Partecipante Diretto abbia autorizzato DCT o laatreh Stanza di Compensazione a forn#éAgente
dellOPA- al Tender Agent dettagli dell'identita di tale Partecipante Die{elAgente-dellOPA il Tender
Agenta fornire tali dettagli alla Regione, Bealer Managee ai rispettivi consulenti legali).

Solamente i Partecipanti Diretti possono presentar&chede di Adesione. Un Titolare di Obbligazioni ai
non & Partecipante Diretto deve far si che il Part@pante Diretto tramite il quale il primo detiene le
proprie Obbligazioni presenti una valida Scheda diAdesione per proprio conto a DCT o alla relativa
Stanza di Compensazione prima delle scadenze spagte da DCT o relativa Stanza di Compensazione,
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che potrebbero essere antecedenti alle scadenze \pste nel presenteprospetio-dellofferta—pubblica—di
acquistol ender Offer Memorandum

Ogni Offerta prevede che le Schede di Adesioneosiaiavocabili fatte salve le limitate circostardescritte in
“Modifica, Risoluzione e Revdcaln tali circostanze, le Schede di Adesione possessere revocate dal
Titolare di Obbligazioni, o dal relativo Partecipamiretto per suo conto, inviando valide istruzielettroniche
di revoca a DCT e/o alla relativa Stanza di Compeiosie. Per essere valide, tali istruzioni devqrecHicare
le Obbligazioni cui l'iniziale Scheda di Adesionacéva riferimento, il conto titoli sul quale le Qighzioni
sono depositate e altre eventuali informazioniieiste da DCT e dalla relativa Stanza di Compengsazio

Llinvestitore || Titolare di Obbligazionche risulti titolare effettivo delle Obbligaziond26 in virtu di un conto
mantenuto con il mediatore o altro intermediariditli ovvero mediante una stanza di compemsaziche
partecipi a DTC e desideri offrire le proprie Olgalzioni, dovra contattare tempestivamente il cparglente
mediatore o altro intermediario di titoli o il c@pondente stanza di compensazione e fornirgéidrico di
offrire le Obbligazioni 2036 in nome e per contei ditolari di Obbligazioni—gueghthvestitermediante
l'invio, attraverso la stanza di registraziored libro delle obbligazioni, della conferma di DTEima della
Data—di-Seadenzadel Termine di Scadenxkfine di offrire le Obbligazioni 2036 incluseehlibro delle
obbligazioni un partecipante DTC dovra rispettargtocedure ATOP di DTC. InoltréAgente-dellOPAIl
Tender Agendovra ricevere, non piu tardiella-Data—di-Scadenzadel Termine di Scadempamessaggio
dell’Agente — debitamente trasmesso — ed una coafelempestiva dell’avvenuto trasferimento mediante

registrazione nel libro delle corrispondenti Obatligpni 2036 al contalelAgente-dellOPAdel Tender Agent
presso DTC, secondo la procedura per la registraziel libro delle obbligazioni descritto di seguit

possesseri-di-titolil Titolari di Obbligaziormhe detengano Obbligazioni 2026 nella forma disteggione nel
libro delle obbligazioni con un&danza di Compensazione e desiderino offrire |bli@hzioni 2026, devono
dare incarico alispettivocerrispendentmtermediario di titoli attraverso il quale le Qiglazioni 2026 risultano
detenute di fornire consegnare una Scheda di Adesiattraverso il corrispondente S¢anza di
Compensazione. |l ricevimento di tale Scheda disfaiee da parte del S¢anza di Compensazione sara
confermato secondo le procedure standard di @d&nza di—Compensazione e determinera il blocco delle
corrispondenti Obbligazioni 2026 nel conto detenytesso la relativail corrispondente— 48nza di
Compensazione, cosi che tali Obbligazioni 2026 pmssano essere trasferitgossessori-di-titali | Titolari di
Obbligazionidevono attivarsi e porre in essere le azioni resrés mediante le&Sd¢anza di  Compensazione, di
modo che nessun trasferimento venga posto in esseraiferimento a tali Obbligazioni 2026 bloccate
qualsiasi momento, successivamente alla data @ olivtali Schede di Adesione, in conformita aiuisiti del
corrispondente—stanza della relativa Stamta—Compensazione e le scadenze previstéadadlativa
corrispondente— 38nza di Compensazionepeossessori-di-titoli | Titolari di Obbligaziomhe non siano un
Partecipante Diretto dovranno fare in modo cheaitté€ipante Diretto per il tramite del quale detargle
Obbligazioni, invii per loro conto valide Schedé Aldesione alcorrispondentela relativa Sg¢anza di
Compensazione prima delle scadenze indicatecdialspondente- relativa -tamza di  Compensazione. In
conformita con tali Schede di Adesionkcorrispondentela relativaSd¢anza di  Compensazione fornira
istruzioni che determinerantioffertail-trasferimentodelle Obbligazional-Agente-dellOPAalTender Agent

Consegna mediante il Libro delle Obbligazioni; Predure ATOP (per le Obbligazioni 2036 detenute
direttamente in DTC)

Ipossesseri-dititolil Titolari di Obbligaziomhe desiderino offrire le proprie Obbligazioni 803 che risultino
titolari effettivi delle Obbligazioni 2036 attraws un conto mantenuto con un mediatore o con uo alt
intermediario di titoli che risulti un partecipari®d C devono contattare tempestivamente il propréaliatore o
intermediario di titoli e fornirgli istruzioni affiché offrano le Obbligazioni 2036 in loro nome & fjpeo conto
mediante conferma registrazione di DTC, pria#ia-Data-di-Scadenzadel Termine di Scadenza

Al fine di offrire le Obbligazioni 2036 registrateel libro delle obbligazioni, un partecipante DTGvra

seqguire le procedure ATOP di DTC indicate di seguiholtre;Agente-dellOPA il Tender Agentdovra
ricevere, prima dé& Bata—di-ScadenzaTermine di ScadernmaMmessaggicdebitamente-trasmesso-da-—parte

dell’Agente (come ivi definitollebitamente trasmeseda conferma tempestiva del trasferimento dablitbelle

obbligazioni delle corrispondenti Obbligazioni 203& contodellAgente-peril-Trasferimentod@lender Agent
presso DTC secondo la procedura per il trasferimmgamite libro delle obbligazioni descritta di ség.

H-Trasferimentol offertadi Obbligazioni 2036 da parte di dnvestitere Titolare di Obbligaziorgostituira,
subordinatamente all’accettazione da parte deliidRe, un accordo vincolante tigvestitore il Titolare delle
Obbligazionie la Regione, in conformita con i termini e soggetle condizioni descritte nell’Offertadelle
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Obbligazioni 2036. | partecipanti DTC possono offriObbligazioni 2036 facendo in modo che DTC &dsta

le Obbligazioni 2036alAgente—dellOPA-_al Tender Agenin conformita con le sue procedure per |l
trasferimento ed inviando un Messaggio dellAgemtéAgente—dellOPAal Tender Agent Il termine
“Messaggio dell’Agenté indica un messaggio trasmesso da DTC, ricedatiAgente-dellOPAdal Tender
Agent e parte della conferma nel libro delle obbligagiazhe indichi che: (i) DTC ha ricevuto espressa
conferma in ATOP dal partecipante di DTC che esfe ©@bbligazioni 2036 sogget tale conferma dé libro
delle obbligazioni, (ii) che tale partecipante D@ ricevuto ed accetta di essere vincolato dai itérm
dell'Offerta di Obbligazioni 2036 e (iii) che 'aocdo pud essere eseguito nei confronti di taleepgante
DTC.

Mediante l'invio divalide validatstruzioni-peril-Frasferimento Scheti adesiona DTC in conformita con le
procedure standard di questa,imestitore Titolare di Obbligaziom@ qualsiasi partecipante DTC che invii tale
Scheda di Adesione in nome e per conto di fAl®lare di Obbligazioninvestitoradovra concordare,
riconoscere, fornire dichiarazioni, garantire e égparsi, nei confronti della Regiorsel’/Agente-dellOPAdel
Tender Agene dei Dealer Managerlalbata—di-SeadenzaTermine di Scadeezal momento della Data di
Regolamento delle rispettive transazioni (qualonahwvestitere Titolare di Obbligaziomd un Partecipante
Diretto non sia in grado di porre in essere taleoedo o confermare o fornire tali dichiarazioniraymie o
impegni, taletnvestitore Titolare di Obbligaziond Partecipante Diretto dovra contattare immediatam
FAgente-dellOPA il Tender Agentche questi nomina in modo irrevocabilegente-dellOPAIl Tender Agent
a tutti gli effetti come proprio agente e procuratdi taleirvestitere Titolare di Obbligaziomion riferimento a
tali Obbligazioni 2036 offerti, con pieni poteri gostituzione e ricostituzione (dovendosi ritentate procura
come potere irrevocabile con interesse) al findiptrasferire la titolarita di Obbligazioni 202fhe risultino nei
libri contabili e mantenuta da DTC, assieme a tletterove del trasferimento e dell’autenticita degto, alla o
come ordinato dalla Regione, (ii) presentare tddbliazioni 2036 per il trasferimento sul corrisgente
registro dei valori mobiliari e (iii) ricevere tuftbenefici ovvero esercitare tutti i diritti dffettiva titolarita di
tali Obbligazioni 2036 (fatto salvo il fatto clidgente-dellOPAIl Tender Agenhon risultera titolare di alcun
diritto a, o controllo su, i fondi provenienti dalRegione salvo in qualita digente-del’'OPATender Agerger
Finvestitore il Titolare di Obbligazionin relazione al pagamento da parte della Regi@h@kzzo di Acquisto
per ciascuna Obbligazione 2036 acquistata).

In ogni caso, il pagamento per le Obbligazioni 2@3f&rte e accettati in pagamento ai sensi dele@# di
Obbligazioni 2036 verra effettuato solo successamten al tempestivo ricevimento da padgelAgente
dellOPAdel Tender Agendi una conferma nel libro delle obbligazioni dedlansegna di tali Obbligazioni 2036
e di un Messaggio dell’Agente.

Ritiro tramite ATOP

Al fine di ritirare Obbligazioni 2036 precedenterteerconsegnat — nei casi limitati in cui tale ritiro risulti
consentito, cosi come descritti nella parte redatiModifiche, Risoluzione e Revoca — Diritti di Revbea
pagina 26 -Jinvestitore il Titolare di Obbligazioniovvero un mediatore o intermediario di valori rfiab in
nome-eper conto dellitolare di Obbligazioni-Finvestiteredovra inviare una richiesta di ritiro tramite AP@
rispettare le procedure di ritiro di DTC in tempdfiiente per consentire a DTC di ritirare tali @igazioni
2036 primadella-Data-di-Scadenzadel Termine di Scadenza

Una richiesta di ritiro presentata tramite ATOP dav

(a) specificare il Numero di Istruzione defferta— FrasferimenteVolontariae di DTC, il nome del
partecipante a nome del quale tali Obbligazioni®268ano stati offerti ed il numero di conto presso
DTC di tale partecipante sul quale le Obbligaziitiiate dovranno essere accreditate;

(b) includere una descrizione delle ObbligaziorB&@la ritirarsi (inclusa la somma di Obbligazio638
da ritirarsi); e

(c) essere inviato tramite il sistema ATOP di DT&tdle partecipante con lo stesso nome indicateecom
nome del partecipante e che risulta elencato asfdrimento originario di Obbligazioni 2036, ovvero
essere accompagnato da prove che risultino sodditiealla Regione e che dimostrino che la persona
che ritira le Obbligazioni 2036 trasferite risulth successore nella titolarita effettiva di tali
Obbligazioni 2036.

Procedure Euroclear e Clearstream, Lussemburgo tala alle Obbligazioni 2036 detenuti da DTC tramite
Euroclear e/o Clearstream

21

fonte: http://burc.regione.campania.it



possesseri-di-titolil Titolari di Obbligaziommhe detengano le Obbligazioni 2036 in forma distegzione nel
libro delle obbligazioni mediante un partecipamtéEuroclear o Clearstream, Lussemburgo e desidefirioe

le Obbligazioni 2036 devono manifestare tale ini@mz ai cerrispondenti_rispettivintermediari di valori
mobiliari attraverso i quali detengano le Obbligemi2036 al fine di inviare una Scheda di Adesitraenite il
corrispondente stanza di Compensazione. Laiocezli tale Scheda di Adesione da paecorrispondente
stanza della relativa Stanafi Compensazione sara confermata secondo le guoestandard di tal&ganza

di Compensazione e determinera il blocco deltegmondenti Obbligazioni 2036 nel cordellthvestitere del
Titolare di Obbligazionmediantel-corrispendente la relativa-tasiza di Compensazione, di modo che nessun
trasferimento di tali Obbligazioni 2036 possa esseffettuato. Ai sensi della Scheda di Adesione, il
corrispondente stanza di Compensazione forsirazioni affinché le Obbligazioni 2036 déltolare di
Obbl|ga2|on+l—mvesmerevengano offertal-Agente-delrORA al Tender Agentramite DTC.H-TFrasferimento
L'offerta non sara ritenuta vake fino a quandeAgente-dellOPA il Tender Agennon riceval offertait
trasferimentdramitela—stanzail sistemdi DTC.

Solo Partecipanti Diretti nelerrispendente la relativa tshza di-Compensazione possono inviare una Scheda
di Adesione. Ciascuinvestitere Titolare di Obbligaziorghe non risulti anche un Partecipante Diretto dovr
fare in modo che il Partecipante Diretto per ihite del quale talénvestitore Titolare di Obbligaziometenga

le Obbligazioni 2036 invii a suo nome una validh&ta di Adesionel-corrispendentealla relatid-danza di
Compensazione entro la scadenza specificata dahtiva—eorrispondente_tsBza di Compensazione. Prima
della-Data-di-Seadenzadel Termine di Scadenma Scheda di Adesione puo essere revocato-flavastitore
Titolare di Obbligazioni ovvero dal corrispondente Partecipante Diretto fu® conto, mediante l'invio di
valide istruzioni elettroniche di ritiro a Euroctea Cleartream, Lussemburgo. Per poter essere dzyase
valide, tali istruzioni devono specificare le Olgfalzioni 2036 a cui I'originale Scheda di Adesiongferisce, il
conto di valori mobiliari su cui tali Obbligaziorl036 risultano accreditati e qualsiasi altra infazione
richiesta dal corrispondente stanza di Compéosaz Ai—sensiA _esito del ritiro del Titolare di
Obbligazionifnvestitere iHa relativacorrispendentes3anza di  Compensazione sblocchera le Obbligazioni
nel conto dellitolare di Obbligazioniftnvestitor@resso laSdanza di Compensazione.

Gli-lnvestiteril Titolari di Obbligazionidevono attivarsi tramitéa relativa Si-cerrispondente-tanza di
Compensazione per far si che nessun trasferimerstsapessere effettuato con riferimento a tali @bkloni
2036 bloccatein qualsiasi momeni@uceessivamente successalla data di invio della Scheda di Adesione, in
conformita con i requisitilel-corrispondente—stanza della relativa Stanzaodnpensazionedi—Cempensazione
e le scadenze richieste dal corrispondente stdnzaCompensazione. Tramite il blocco di tali Obhlioni
2036 in una stanza di Compensazione, ciascutedfaante Diretto nel corrispondente stanza di
Compensazione prestera il proprio consenso affirichérrispondente stanza di  Compensazione $omi
informazioni relative all'identita di tale Parteaipte Direttoal’Agente-dellOPA al Tender Agenfe affinché
FAgente-dellOPA il Tender Agenfornisca tali informazioni alla Regione e ai Dediéanagers).

| Titolari di Obbligazioni-GliHrvestiterche detengano Obbligazioni 2036 tramite un paréetgin una stanza
di Compensazione dovrebbero essere informatifated che tali Sistemi di Compensazione hanno date
scadenza anteriori a quella del DTC, al fine dievare istruzioni e completare il processo dfierta
trasferimentotramite DTC.| Titolari di Obbligazioni-Glitrvestiteridovrebbero contattare tali Sistemi di
Compensazione o gli intermediari di valori mobilizamite i quali detengono le Obbligazioni 2036fiak di
determinare la data ed il momento di scadenzaoadpplicabile.

Le procedure Euroclear e Cleanstream, Lussemburgtative alle Obbligazioni 2026.

Le procedure indicate in questa sotto-sezione trovapplicazione soltanto con riferimento alle Ogdfioni
2026 detenuti presso o tramite Euroclear e/o Gieans), Lussemburgo.

Al fine di trasferire effettivamente le ObbligazioB026, ciascun Partecipante Diretto dovra trasnett
elettronicamente la propria Scheda di Adesione amdimessaggio inviato a Euroclear o Clearstream,
Lussemburgo tramite cui tali Obbligazioni 2026 lisno detenuti. Il messaggio dovra contenere le
seguenti informazioni:

(a) I'evento o il numero di riferimento emesso dadelear o Clearstream, Lussemburgo
(b) il nome del titolare del conto ed il numeroadinto in cui le Obbligazioni 2026 cHénvestitore |l
Titolare di Obbligaziondesiderarasferire offrirerisultano conservati;
(c) il codice ISIN ed il codice comune di tali Olgazioni 2026;
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(d) il valore nominale delle corrispondenti Obbligmi 2026 chetnvestitere il Titolare di Obbligazioni
desidera trasferire; e

(e) qualsiasi altra informazione che possa essehiesta da Euroclear o Clearstream, Lussemburgo e
debitamente notificata alitolare di Obbligazioni—+tavestitoreprima dell'invio della Scheda di
Adesione-

Inoltre —Fiavestitere il Titolare di Obbligazionidovra: (a) fare in modo che Euroclear o Clearstrea
Lussemburgo blocchino la posizione delle Obbligaz@026 in conformita con le procedure di Euroclear
Clearstream; e (b) dare ordinéaalelativa—corrispendente -tamza di Compensazione di invisaAgente
dellOPA- al Tender Agentin messaggio elettronico che confermi: (i) la SehdidAdesione del Partecipante
Diretto e (ii) che la posizione delle ObbligazioP026 che devono essere trasferiti € stata esclaa d
contrattazione fino al momento del raggiungimergt’atccordo relativo alle Obbligazioni 2026 o diauwalida
revoca di tale Scheda di Adesione o risoluzioné@iéérta di Obbligazioni 2026, in ciascun caso éjb) di
cui sopra, non piu tardiella-Data-di-Scadenzadel Termine di ScadeEmeoclear e Clearstream, Lussemburgo
raccoglieranno dai Partecipanti Diretti: (1) isinr al fine di (A) trasferire le Obbligazioni 2026consegnare
le Schede di Adesione da essi detenute per contgro@ri Partecipanti Diretti; e (B) l'autorizzazie
irrevocabile e a rendere pubblici i nomi dei Pdpanti Diretti e le informazioni concernenti glidini di cui
sopraaitAgente-dellOPRA al Tender Agenfe I'autorizzazione petAgente-delOPAIl Tender Agena fornire
tali informazioni alla Regione, ai Dealer Manageaierispettivi consulenti legali); e (2) istruzioper poter
effettuare i bonifici, sui conti dei Partecipaniir&ti nella Data di Regolamento delle transaziogl@ativi a tutte
le Obbligazioni 2026 trasferiti che risultino adetitper I'acquisto dalla Regione.

Dichiarazioni, Garanzie e Impegni délitolare di Obbligazioni-avestitore

Per il tramite dell'invio di valide Schede di Adese a DTC o al corrispondente stanza di Congmose
secondo le procedure standard di DTC o della stélsJatolare di Obbligazioni o I'eventuale Partpante
Diretto che presenta tale Scheda di Adesione petocdel primo, accetta, riconosce, dichiara, géseate
s'impegna a fare, alla data del Termine di Scadenzl momento del saldo all2ata—del-SaldoData di
Regolamentpquanto segue a favore della Regione, Diealer Managere del’Agente-dellOPRAdelTender
Agent (nel caso in cui un Titolare di Obbligazioni orfeaipante Diretto non siano in grado di prestate t
accettazione o riconoscimento o di rendere tahidim@azioni, garanzie o impegni, gli stessi dovranmettersi

immediatamente in contatto céAgente-delrOPAIl Tender Agent
(a) Di aver ricevuto e di aver esaminato gtospetto—dellofferta—pubblica—di—acquiender Offer

Memorandumdi accettare l'offerta e le restrizioni alla distizione, i termini le condizioni i fattori di
rischio e le altre considerazioni della relativafedth, il tutto come descritto nel presemespetto
delloffertapubblica-di-acquisiitender Offer Memorandune di aver svolto un’adeguata analisi delle
implicazioni della relativa Offerta senza fare ddfinento sulla Regione, sllealer Managero
sull’Agente dell’OPA;

(b) Di detenere e che deterra, fino slde- regolamentalla Bata—del-SaldoData di Regolamente
Obbligazioni bloccate in DCT o dalla relativa Starti Compensazione e, nel rispetto dei requisié di
fino alla scadenza richiesta da DCT o ciascunazatah Compensazione, di aver presentato, o di aver
fatto si che sia presentata, una Scheda di AdesioBET o0 a tale Stanza di Compensazione per
autorizzare il blocco delle Obbligazioni offertelldadata di tale presentazione in modo che, in un
qualsiasi momento in pendenza della cessione RBilee—del-SaldoData di Regolamendd tali
Obbligazioni alla Regione, o0 ai suoi rappreserati conto della stessa, non possa essere effettuata
alcuna cessione delle stesse;

(c) Di offrire per I'acquisto nellambito della rispath Offerta, ai termini e condizioni della stesda,
valore nominale delle Obbligazioni della rispettfSarie bloccate sul proprio conto presso DCT o la
Stanza di Compensazione e, a condizione che leoRegiroceda all'acquisto e con efficacia a partire
da tale acquisto, di rinunciare a ogni diritto sulbbligazioni acquistate da, o su indicazioneadell
Regione, e di rinunciare a tutti i diritti 0 preteshe lo stesso potrebbe vantare nei confrontadell
Regione relativamente a tali Obbligazioni e allatrea Offerta;

(d) Bloccando le relative Obbligazioni presso DCT adkativa Stanza di Compensazione, di autorizzare,
nel caso di un Partecipante Diretto, DCT o talen&tadi Compensazione a fornire i dettagli della

propria identitaal-Agente-delrOPA al Tender Agenfe I’Agente dall’OPA a fornire tali dettagli alla
Regione, aDealer Managete ai rispettivi consulenti legali);
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(e) nel caso in cui le Obbligazioni offerte per I'acsfoi siano accettate dalla Regione, di riconosdeee ¢
(@) il Prezzo di Acquisto e il Pagamento degli hetesi Maturati per ciascun Titolare di Obbligazioni
relativi alle Obbligazioni validamente offerte dacquisto da parte di tale Titolare di Obbligazien
accettate dalla Regione saranno calcolati da qutsta e tale calcolo sara, in assenza di errori
manifesti, definitivo e vincolante; (ii) il Prezadi Acquisto e il Pagamento degli Interessi Maturati
relativi saranno versati in Euro o in Dollari st@itensi, a seconda dei casi; (iii) gli eventualporti in
denaro saranno depositati da o per conto dellaoRegiresso DCT o le Stanze di Compensazione alla
Data-del-SaldoData di Regolamengo(iv) al ricevimento di tali importi in denareffettueranno senza
ritardo i pagamenti sul conto detenuto presso DAa corrispondente Stanza di Compensazione dal
relativo Titolare di Obbligazioni;

® Di accettare, di ratificare e confermare tuttiali o le azioni eseguiti o effettuati ai sensi pedsente
prospetto dalla Regione, dai suoi amministratodaeeventuali persone nominate della Regione, nel
debito esercizio dei propri poteri e/o autorita;

(9) Di accettare di compiere tutti gli atti e le aziamcessari, e di sottoscrivere eventuali documenti
aggiuntivi ritenuti opportuni dalla Regione, pemygaetare il trasferimento delle relative Obbliga#io
alla Regione o ai soggetti da essa nominati adrdet pagamento in suo favore del Prezzo di Acguist
e del Pagamento degli Interessi Maturati relativtala Obbligazioni e/o per perfezionare una delle
autorizzazioni che devono essere espressamenteritersi sensi del presente prospetto;

(h) Di aver osservato le leggi e i regolamenti di tuéegiurisdizioni rilevanti, ottenuto tutte i nesasi
consensi governativi, relativamente al cambio ditadlo o di altro tipo, di aver rispettato tutte |
formalita richieste, e di aver versato eventuajpaste di emissione, di cessione o di altro tiptrecdi
necessari pagamenti dovuti per qualsiasi motivatikelmente a offerte o accettazioni in qualsiasi
giurisdizione; di non aver attuato o omesso alcomadotta in violazione dei termini della relativa
offerta che comporti o che possa comportare un&zimne delle norme di legge o regolamento
applicabili all'Offerta in qualsiasi giurisdiziongla parte della Regione, déealer Manager

delFAgente-dellfOPRPAdelTender Ageno di qualsiasi altro soggetto;

0) Di non aver ricevuto alcuna informazione dalla Regi daiDealer Managero dallAgente-dellOPA
dal Tender Agento da uno dei rispettivi amministratori o dipentilein merito alle conseguenze fiscali
derivanti dall’acquisto delle Obbligazioni da pamella Regione nell'ambito delle Offerte e il
pagamento del Prezzo di Acquisto e degli Interbtsturati da parte dei Titolari di Obbligazioni; di
essere il solo responsabile del pagamento everitnpiste ovvero simili pagamenti dovuti ai sensi
delle leggi e regolamenti di una qualsiasi giudgtiie applicabile in ragione dalla propria
partecipazione alle Offerte, e di non avere néngran futuro alcun diritto di regresso rispettoaé t
pagamenti di imposte (tramite rimborso, indennizz@ltrimenti) nei confronti della Regione, dei
Dealer Managero delrAgente—dellOPAdelTender Agento di uno dei rispettivi amministratori,
funzionari, dipendenti, rappresentanti o, se debcaaffiliate dei predetti soggetti, 0 eventuatri
soggetti;

()] Di aver avuto accesso alle informazioni finanziagieli altro tipo relative alle Obbligazioni che ha
ritenuto necessarie e opportune, e di aver coneduiltaropri consulenti legali, amministrativi, fisic
d’affari, d’'investimento, finanziari e contabiliehmodo ritenuto necessario o opportuno dallo etesds
fine di prendere una decisione informata in mealbofferta delle Obbligazioni per l'acquisto
nellambito della relativa Offerta; non fa affidame su eventuali comunicazioni (scritte o oral§ae
da qualsiasi parte che risulti coinvolta nell’Oftercorrispondente dalla Regione, o da qualsiasi
consociata degli stessi, che rappresenti una raaedazione ad offrire o meno le Obbligazioni
nelllambito della relativa Offerta, e di esseregiado di sostenere i rischi economici connessilaon
partecipazione alla relativa Offerta;

(k) Di non essere (iun soggetto inserito nella piu recente lista dgddBimento del Tesoro statunitense
Autorita per il controllo degli scambi con I'esteft.S. Treasury Department’s Office of Foreign
Assets Contro)s (OFAC) di “Specially Designed Nationals Blocked Persoris(che pud essere
consultata sul sito internet: http://sdnsearch.tfe@s.gov/) o di esseposseduto o controllato dan

soqqetto mserlto in tale Ilsta di non aglre per conto di Lemqqetto mserlto |n tale Ilstaa—peﬁsona

http#sdnsearel%eia«:—trea&geo/)n una deIIe Ilste di reS|dent| |nd|V|duat| 0 ujpmtl o] d| IndIVIdUI 0

entita sanzionati (o equivalenti) emesse degli Staiti, dalle Nazioni Unite, dall’'Unione Europedal
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()

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

Regno Unito Russia o da rispettivi enti pubbliciudo dei precedenti soggetti tra cui, a mero ditol
esemplificativo,Her Majesty’s Treasuryl’OFAC, il Dipartimento di Stato statunitense edentuali
altre agenzie pubbliche statunitensi (collettivatedr Autorita Sanzionatorie); (ii) di non essere al
momento altrimenti soggetto a, o in violazione @¥entuali sanzioni economiche o finanziarie o
embarghi commerciali imposti, gestiti 0 applicaii dn’Autorita SanzionatoriaS@nzion); e (iii) di

non essere stato coinvolto in operazioni, attidt&ondotte che si possa ragionevolmente ritenere
espongano lo stesso a Sanzioni;

Di non essere un soggetto cui € non & consentitdgere un invito nell'ambito delle Offerte ai sens
delle leggi e regolamenti sui titoli mobiliari apabili, di non avere distribuito o inoltrato il gsente
prospetto-dellofferta—pubblica—di-acquifiender Offer Memorandura altri documenti o materiali
relativi alle Offerte a un altro o altri soggettiicnon & consentito I'inoltro delle Offerte e diesg
rispettato (prima di aver presentato la Scheda désfone relativa alle Obbligazioni offerte per
l'acquisto 0, a seconda dei casi, di averne orgaltizla presentazione per proprio conto,) tutiedegi

e regolamenti applicabili allo stesso ai fini dgdl@pria partecipazione alla relativa Offerta;

Di non avere la propria sede o residenza in It@aheero, nel caso in cui abbia sede o residenzaalia,|

di essere soggetto autorizzato o di offrire le @atzioni tramite un soggetto autorizzato (ad esempi
una societa d’investimento, una banca o un intelamiedfinanziario che ha il potere di svolgere tali
attivita in Italia nel rispetto del TUIF, come médato, del Regolamento n. 16190 del 29 ottobre7200
della CONSOB, come successivamente modificato,l eDdereto legislativo n. 385 del 1 settembre
1993, come modificato) e nel rispetto delle leggegolamenti applicabili o dei requisiti impostillda
CONSOB o da altre autorita italiane;

Di non avere sede o residenza nel Regno Unito locas® in cui abbia sede o residenza nel Regno
Unito, di essere una persona che rientra nellanidédne di investitore professionale (come definito
nell’Articolo 19(5) delFinancial Promotion Ordéro nell’Articolo 43 delFinancial Promotion Order

o cui il presentgrospetto-delloffertapubblica-di-acquifiender Offer Memoranduim un eventuale
altro documento o materiale relativo alle Offertesga essere altrimenti comunicato ai sensi del
Financial Promotion Order

Di non avere sede o residenza in Francia, ovvergcas® in cui abbia sede o residenza in Francia, di
essere un (i) fornitore di servizi di investimenébativi alla gestione di un portafoglio per comozi
(personnes fournissant le service d’investissemergastion de portefeuille pour compte de jier®

(i) un investitore qualificatoifvestisseur qualifig¢diverso da un individuo che agisce per proprio
conto (il tutto come definito in, e nel rispettogtie Articoli L.411-1, L.411-2 e da D.411-1 a D.4B1

del Code Monétaire et Financidrancese), che agisce per conto proprio;

Di non avere sede o residenza in Belgio ovvero,casb in cui abbia sede o residenza in Belgio, di
essere un investitore qualificato ai sensi delidgato 10 della Legge belga del 16 giugno 2006 sulle
offerte pubbliche per il collocamento di strumefirianziari e per 'ammissione alla negoziazione di
strumenti finanziari collocati sui mercati regolartati (come di volta in volta modificata), che amgis
per proprio conto

Di essere titolare, ovvero di confermare che laepaer conto della quale agisce tale Titolare di
Obbligazioni é titolare, alla data della presertaei delle Obbligazioni offerte e di avere i depdteri
per offrire le Obbligazioni offerte nell'ambito dalrelativa Offerta; nel caso in cui tali Obbligazi
siano accettate per I'acquisto da parte della Regidi trasferirle a quest'ultima, o all’ordine idel
stessa, con piena garanzia da evizione e libesyeatuali gravami, vincoli, diritti di terzi e oner da
eventuali pretese avverse, fatto salvo ogni diritdativo a tali Obbligazioni; di impegnarsi a
sottoscrivere, su richiesta, e a consegnare evemtoeumenti aggiuntivi e/o fare quanto ritenuto
necessario o opportuno dalla Regiondad-Agente-delrlOPAdal Tender Agenper perfezionare il
trasferimento e, se del caso, per la cancellazioredi Obbligazioni o per fornire la prova di tgloteri;

Di far si che tutti i poteri conferiti, o che adeeti conferire ai sensi degli accordi, dichiarazjo
garanzie e impegni e ammissioni, nonché tutte tgn obbligazioni siano vincolanti per i propri
aventi causa, cessionari, eredi, esecutori, curfatimentari e rappresentanti legali, e che naraano
pregiudicate da, e rimarranno efficaci anche inugeal proprio decesso o incapacita sopravvenuta;

Di manlevare la Regione,Dealer Managere-FAgente-del'OPA il Tender Agentda ogni perdita,
costo, pretesa, passivita, spesa, addebito, apiammanda che uno dei predetti soggetti possa dover

sostenere o che possano essere mossi nei cordemitistessi in ragione di eventuali violazioni dei
termini delle Offerte effettuate, o di eventualicadi, dichiarazioni, garanzie e/o impegni resi
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relativamente alle stesse da un tale Titolare dbli@azioni (comprese eventuali accettazioni delle
Offerte);

® Di considerare i termini e condizioni della relati@fferta riprodotti nella Scheda di Adesione etgoar
integrante della stessa, che dovra essere integarpretata di conseguenza; che le informaziose re
da o per conto di tale Titolare di Obbligazionilaegbcheda di Adesione sono e rimarranno vere ia tutt
gli effetti al momento dell’acquisto delle Obbligazi offerte, ossia allabata—del-SaldoData di

Regolamentp

(u) Di accettare che la Regione non risulta in alcurdenobbligata ad accettare offerte pubbliche di
Obbligazioni per l'acquisto ai sensi delle Offededi conseguenza, tali offerte pubbliche possono
essere accettate o respinte dalla Regione a pistt@zione di questa e per qualsiasi motivo ;

(v) Di comprendere e accettare che l'accettazione d@dlleligazioni offerte per I'acquisto da parte della
Regione nellambito di una delle Offerte costituitdn contratto vincolante tra tale Titolare di
Obbligazioni e la Regione nel rispetto dei terngirdelle condizioni della relativa Offerta;

(w) Salvo quanto espressamente previsto nel presentpetto-dellofferta—pubblica—diacquigender
Offer Memorandumdi non aver ricevuto dalla Regione, @®aler Managero dal’Agente-del’lOPA

dal Tender Agentinformazioni relative alle Offerte; di non avercevuto degli stessi alcuna
raccomandazione in merito all'opportunita o menoftlire le Obbligazioni nell'lambito delle Offerte,
e di aver preso le proprie decisioni riguardo #é&da delle Obbligazioni nellambito delle Offerte
basandosi sulle consulenze legali, fiscali e fifeiez che ha ritenuto necessario ottenere; e

(x) Di comprendere che la scadenza per il ricevimentewentuali Schede di Adesione da parte
dellAgente—dellOPAdel Tender Agentcoincide con il Termine di Scadenza e che le Sehdid
Adesione devono essere presentate in tempo affisiend® ricevutadal’Agente-dellOPAdal Tender
Agententro il Termine di Scadenza.

In seguito al ricevimento da DCT o da parte d tatanza di Compensazione di istruzioni da paatbAgente
delfOPAdel Tender Agendi trasferire tali Obbligazioni sullo specificordo della Regione o dei rappresentanti
che agiscono per conto della stessa, a fronteadgmento da parte della Regione del Prezzo di Atmjei del
Pagamento degli Interessi Maturati relativi a @hbbligazioni, il ricevimento di una Scheda di Ade® da
DCT o da parte della relativa Stanza di Compensazapstituisce istruzione di addebitare sul coitdi del
relativo Partecipante Diretto, alldata-del-SaldoData di Regolamentatte le Obbligazioni che il Titolare di
Obbligazioni ha validamente offerto nell’ambito ldetelativa Offerta; resta fermo il ritiro autontidi tal
istruzioni alla data di risoluzione della relati@tferta (compreso il caso in cui tali Obbligaziamen siano
accettate per I'acquisto da parte della Regionaljaodata della valida revoca di tali Schede di gidee, nelle
limitate circostanze in cui tale revoca € permessae descritto inModifica, Risoluzione e Revoca — Diritti di
Revocé a pagina 21; tali istruzioni sono soggette altettazione della relativa Offerta da parte dellgiBee e
a tutte le altre condizioni di tale Offerta.

Schede di Adesione separate

Nel caso in cui un proprietario detenga piu di 8&rie, deve essere completata una Scheda di Adesion
separata per conto di ciascun proprietario di ciaacSerie e per ciascuna di tali Serie.

Irrevocabilita

La presentazione di una valida Scheda di Adesioglerispetto della presente sezionBrdcedure per
Partecipare alle Offertesara irrevocabile (salve le limitate circostardgscritte in Modifica, Risoluzione e
Revoca — Diritti di Revoca

Irregolarita

Tutte le questioni relative alla validita, formaoneita e validita della revoca di ogni Scheda degione
(comprese le tempistiche di ricevimento) saraneolté dalla Regione a propria esclusiva discrefi@ndali
determinazioni saranno definitive e vincolanti.

La Regione si riserva il diritto assoluto di rige# tutte le Schede di Adesione o istruzioni dbogavnon aventi
forma adeguata o la cui accettazione da parte Beltaone sarebbe illegittima, a giudizio della Regi e dei
propri consulenti legali. La Regione si riservarest il diritto assoluto di rinunciare a eventudlfetti,

irregolarita o ritardi nella presentazione di tigtegni Scheda di Adesione o istruzione di revheaRegione si
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riserva il diritto assoluto di rinunciare a talifetti, irregolarita o ritardi rispetto a una padiare offerta di
Obbligazioni, indipendentemente dal fatto che IgjiBee decida di rinunciare a simili difetti, irrdgata o
eventuali ritardi relativamente ad altre offertedibligazioni.

Eventuali difetti, irregolarita o ritardi devonosese sanati entro i termini determinati dalla Regjcalvo siano
dalla stessaR iinunciati Le Schede di Adesione saranno consideratepresentate sino a quando tali difetti,
irregolarita o ritardi non saranno stati sanatinuimciati. La Regione, Dealer Managen-Agente-dellOPAIl
Tender Agentnon sono tenuti in alcun modo a comunicare alldiio di Obbligazioni eventuali difetti,
irregolarita o ritardi di in una Scheda di Adesiomdstruzione di revoca e non possono essere cenasid
responsabili di tale mancata comunicazione.

Legge regolatrice

Le Offerte, ciascuna Scheda di Adesione ed evaraoquisti di Obbligazioni ai sensi delle Offerke eventuali
obbligazioni extracontrattuali derivanti da o relatalle Offerte, a ciascuna Scheda di Adesioneegemtual
acquisti di Obbligazioni ai sensi delle Offerte,ngoregolati e interpretati ai sensi della leggeldgg.
Presentando la Scheda di Adesione, il rispettivtoldie di Obbligazioni accetta irrevocabilmente e
incondizionatamente, a vantaggio della RegioneDdeailler Managele dellAgente-dellOPAdelTender Agent

la giurisdizione esclusiva dei tribunali inglesirpa decisione di eventuali controversie derival#io relative
alla rispettiva Offerta o Scheda di Adesione, e g@eetanto, eventuali cause, azioni o procedimesscenti da

o relativi alle stesse possano essere rimessetaktahali.
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MODIFICA, RISOLUZIONE E REVOCA
Modifica e Risoluzione

In deroga a eventuali altre disposizioni contenimeun’Offerta, antecedente I'accettazione di evalitu
Obbligazioni offerte per I'acquisto da parte deagione nell’'ambito di un’Offerta, la Regione stegaId in
gualsiasi momento, ai sensi delle leggi applicabdcondo il proprio giudizio ed esclusiva disaveaiita:

€) Estendere il Termine di Scadenza di, ovvero rigpraventuali Offerte (e in questo caso tutti i
riferimenti contenuti nel presenpeospetto-delloffertapubblica-di-acquiender Offer Memorandum
al Termine di Scadenzadovranno essere intesi, ai fini delle Offerte evsaill contesto indichi
diversamente, estesi all'ultima ora e data fina qllale tale Termine di Scadenza é stato esteism o f
alle quali I'Offerta e stata riaperta);

(b) Estendere, riaprire o modificare altrimenti un'@fée in ogni modo (tra cui, a mero titolo
esemplificativo, eventuali aumenti, estensionipeidure o modifiche, a seconda dei casi, del Tegmin
di Scadenza e dellaata-del-SaldoData di Regolameypto

(c) Ritardare I'accettazione delle Schede di Adesiotaaguisto delle Obbligazioni validamente offerte
nelllambito di ciascun'Offerta fino al soddisfacinte o alla rinuncia alle condizioni della relativa
Offerta descritte in Condizioni Generali dellOffertaa pagina 10, anche se la relativa Offerta &
scaduta; ovvero

(d) Risolvere eventuali Offerte, anche rispetto allaedle di Adesione presentate prima di tale risohezio

La Regione si riserva inoltre il diritto di rinumee in qualsiasi momento a una qualsiasi o a keite®ndizioni
dell'Offerta (tra cui, a mero titolo esemplificatiy la Condizione di Finanziamento) previste nelspride

prospetto-dellofferta-pubblica-di-acguigender Offer Memorandum

La Regione fara si che venga annunciata tal estemsrtiapertura, modifica o risoluzione non appeossibile
una volta adottata la relativa decisione, nel tispdelle leggi applicabili. Nella misura in cuiasdeciso di
rinunciare a delle condizioni di un’'Offerta in geake, invece che soltanto per determinate offeite d
Obbligazioni, tale decisione sara annunciata ngrea@ possibile successivamente all'adozione dédissa.
Tali annunci saranno effettuati (i) tramite publfione sul sito internet della Borsa di Lussemburgo
www.bourse.lu(ii) emettendo un comunicato stampa a un Senhimtifica Notizie e (iii) consegnando delle
comunicazioni alle Stanze di Compensazione affintthdrasmettano ai Partecipanti Diretti. Gli annunc
potranno altresi essere consultati sulla relatizheBnata Reuters International Insider. Cfultériori
Informazioni e Termini e Condizioni — Annuhaipagina 10.

Diritti di revoca

Una delle condizioni delle Offerte prevede che Ehelle di Adesione sono irrevocabili salve le liteita
circostanze di seguito descritte. In tali circoggrie Schede di Adesione possono essere revagat¢alare di
Obbligazioni, o dal relativo Partecipante Diretter suo conto, presentando valide istruzioni elpittee di
revoca a DCT o alla relativa Stanza di Compensazi®er essere valide tale istruzioni devono specéile
Obbligazioni cui l'originale Scheda di Adesionedaa riferimento, il conto titoli su cui tali Obbégioni sono
accreditate ed eventuali altre informazioni ricteeda DCT o dalla relativa Stanza di Compensazione.

Nel caso in cui la Regione: (i) aumenti il Prezzd\dquisto relativo a una delle Offerte; ovverg (modifichi
un’Offerta in qualsiasi altro modo (ad esempio tfi@ndo degli annunci, o fornendo integrazioni o
aggiornamenti al presenfrospetto—dellofferta—pubblica—diacquiSender Offer Memorandynin cui sia
comunicato un aggiornamento significativo) chepaione della Regione (consultandDéaler Managey, sia
sostanzialmente pregiudizievole per gli interessidtolari di Obbligazioni che hanno gia preseoti& Schede

di Adesione nellambito di tale Offerta prima daltnuncio di tale modifica (il quale annuncio deve
comprendere una dichiarazione secondo la qualeydizp della Regione, tale modifica € sostanzialtee
pregiudizievole per gli interessi di tali Titoladi Obbligazioni e deve comunicare agli stessi ihmenzionato
diritto di revoca), tali Schede di Adesione poss@ssere revocate dai relativi Titolari di Obbligadi in
gualsiasi momento dalla data e ora dellannuncitali aumento nel Prezzo di Acquisto o di modifiedle
Offerte (tra cui la comunicazione di aggiornamesighificativi) fino alle 24:00 (EST — Fuso orarielth Costa
orientale degli USA)del secondo Giorno Lavoratiegugente I'annuncio di tale aumento o modifica (erm
eventuali scadenze antecedenti stabilite da DCTalle Stanze di Compensazione e da eventualineiari
tramite i quali i Titolari di Obbligazioni detengome proprie Obbligazioni).
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A scanso di equivoci: eventuali estensioni o rigper di un’Offerta (tra cui eventuali modifiche agle al
Termine di Scadenza e/o almta-del-SaldoData di Regolamenton sono considerate, ai sensi dei termini
delle Offerte descritti nella presente sezionMlodifica, Risoluzione e Revdca significativamente
pregiudizievoli per gli interessi dei Titolari dibBligazioni che hanno gia presentato le Schededdsidne per
un’Offerta prima dell'annuncio di tali modifiche @ndizione che il saldo di tale Offerta estesaapeita sia
concluso dalla Regione entro [due settimane] d2dle-del-SaldoData di Regolameimizialmente prevista.

| Titolari di Obbligazioni che intendono esercitaeentuali diritti di revoca come sopra indicagvdno farlo
nel rispetto delle procedure previste Précedure per Partecipare alle Offerte — Sched@disioné a pagina
16. Si consiglia ai proprietari delle Obbligaziatétenute tramite un intermediario di consultate smggetto
per sapere entro quando & necessario far pervangeest'ultima le istruzioni di revoca delle Schetle
Adesione al fine di rispettare la predetta scaderzacanso di equivoci, nel caso in cui un Titolalie
Obbligazioni non eserciti tali diritti di revocalleecircostanze e nei modi sopra specificati sisiderera aver
rinunciato a tale diritto di revoca e l'iniziale lgsda di Adesione rimarra efficace.
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| DEALER MANAGER E |L AGENTEDELTRASFERIMENTOA(TENDER AGENT)

Barclays Bank PLC, BNP Paribas, Citigroup Globalrké&ss Limited e Deutsche Bank A@iale-succursalali

Londra sono state nominate affinché agiscano irditqudi Dealer Managerper le Offerte, e @] e stato
nominato affinché agisca in qualita Bender Agetgente-del’'OPA La Regione ha sottoscritto coiDealer
Managerun Contratto dDealer Managerche contiene determinate disposizioni riguardamtagamento di
commissioni, il rimborso di spese e patti di maaleteriti alle Offerte.

Ai fini del salde regolamentdelle Offerte allabata-del-SaldoData di RegolameniloPrezzo di Acquisto e il
Pagamento degli Interessi Maturati relativi a aiss@itolare di Obbligazioni per le Obbligazioni i mente
offerte dallo stesso per l'acquisto e accettatdadBlegione saranno calcolati da quest'ultima. Talicoli

saranno, in assenza di errori manifesti, defingivincolanti per la Regione e per i Titolari dilfligazioni.

| Dealer Managere le loro rispettive affiliate possono mettdrsicontatto con i Titolari di Obbligazioni in
merito alle Offerte e possono chiedere alle soctktintermediazione mobiliare, ai depositari, aggetti
alll'uopo nominati, alle fiduciarie e ad altri didlrare ai Titolari di Obbligazioni il presenterospetto

dellofferta-pubblica-di-acquisicender Offer Memorandumi relativi materiali.

CiascunDealer Manageffa parte di un primario gruppo bancario e le rispe societa del gruppo, controllate e
collegate operano in una vasta gamma di operafioanziarie sia per conto proprio sia come agenti.
Conseguentemente, € possibile che unoDdEiler Managere/o le rispettive controllate e collegate abbiano
sottoscritto contratti o detengano diritti (comprdsitti sulle Obbligazioni) o abbiano altrimengffettuato
operazioni che potrebbero metterlo/i in una sitolaei di potenziale conflitto di interessi relativartee alle
Offerte. Nel caso in cui insorga un conflitto diaressi, lo stesso sara gestito in modo da nonedggere gli
interessi della Regione, nel rispetto delle disgosi previste nella Direttiva 2004/39/CE e impiada le prassi
per la gestione dei conflitti di interessi adottd#e relativoDealer Manager

| Dealer ManagertAgente—dellOPA il Tender Agenb i rispettivi amministratori, funzionari, dipenué
rappresentanti o le loro affiliate non assumoloorea responsabilita in merito alla precisione eptetezza
delle informazioni contenute nel preseptespetto-dellofferta—pubblica-di-acquigender Offer Memorandum

e riguardanti la Regione, le Obbligazioni o le @fel Dealer Manager-Agente-delrORAIl Tender Ageno i
rispettivi amministratori, funzionari, dipendentappresentanti o affiliate non agiscono per cditalcun

Titolare di Obbligazioni, né devono fornire aglessi le tutele e salvaguardie riconosciute ai prolenti
ovvero alcuna consulenza in merito alle Offerterta?do, i Dealer ManagertAgente-dellOPA il Tender
Agento i rispettivi amministratori, funzionari, dipentteé rappresentanti o le loro affiliate non assum
alcuna responsabilita in merito all’eventuale maae@municazione, da parte della Regione nel ctmtésle
Offerte, di informazioni importanti relative alleeBione o alle Obbligazioni e non altrimenti not@ualbblico.

| Dealer Managert-Agente—delfOPA il Tender Agentla Regione o i rispettivi amministratori, funzamm
dipendenti, rappresentanti o, se del caso, evéntféliate , non rendono dichiarazioni o raccordanioni di

alcun tipo in merito alle Offerte, né eventuali camandazioni ai Titolari di Obbligazioni in merito
all'opportunita di offrire le proprie Obbligazionell’ambito delle Offerte.

Un Dealer Managerpud: (i) presentare Schede di Adesione per progoiato; e (ii) presentare Schede di
Adesione (ferme restando le restrizioni previsteRestrizioni all’Offerta e Distribuziori¥ per conto di Titolari
di Obbligazioni.

EAgente-dellOPRAIl Tender Agenggisce per conto della Regione e non ha alcunigiblolei confronti dei
Titolari di Obbligazioni.
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DEFINIZIONI

Obbligazioni 2026 Le Obbligazioni €1.090.000.000 4.849% Obbligazianiasso Fisso in
scadenza il 2026 (ISINKS0259658507)).

Offerta di Obbligazioni 2026 Invito rivolto ai Titolari di Obbligazioni delle Gidigazioni 2026 di
offrire le proprie Obbligazioni per I'acquisto iredaro da parte della
Regione al relativo Prezzo di Acquisto.

[Obbligazioni 2036] [Le Obbligazioni U.S. $1.000.000.008.262% Obbligazioni a Tasso
Fisso in scadenza il 2036 (ISIN:US134029AA51 (Ruld4A)e
XS0259657954 (Reg S) ).]

[Offerta di Obbligazioni 2036] [Invito rivolto ai Titolari di Obbligazioni delle Obbligazioni 2036 di
offrire le proprie Obbligazioni per I'acquisto inedaro da parte della
Regione al relativo Prezzo di Acquisto.]

Somma di Accettazione Con riferimento alle Obbligazioni, la somma degfipiorti nominali
delle Obbligazioni validamente offerti nell'Offertahe la Regione
accetti per I'acquisto.

Interessi Maturati Gli interessi maturati e non versati rispetto akdative Obbligazioni
dalla data immediatamente precedente in cui soati pagati gli
interessi per tali Obbligazioni (compresa) finmaélkta-del-SaldoData di

Regolamentdesclusa).

Pagamento degli Interessi Un importo in denaro (arrotondato al piu vicino U$8,010 U.S. $0,005

Maturati a seconda dei casi € arrotondato in eccesso) glalngeressi Maturati
sulle Obbligazioni validamente offerte per I'acdaisla un Titolare di
Obbligazioni e accettate dalla Regione.

Giorno Lavorativo Un giorno, diverso dal sabato, dalla domenica audegiorno festivo
nazionale, in cui le banche commerciali e i merfiatinziari esteri sono
aperti al pubblico a Londra, in Lussemburgo e afidt

Comunicazione della Stanza di Le comunicazioni "Scadenze ed Eventi Societari"yveos simili

Compensazione comunicazioni da trasmettere ai Partecipanti Didttparte di ciascuna
Stanza di Compensazione entro la data del presentspetto
dellofferta—pubblica—di-acguisiender Offer Memoranduntramite le
quali i Partecipanti Diretti sono informati delleopedure da seguire per
partecipare alle Offerte.

Stanze di Compensazione Euroclear e Clearstream, Luxembourg.
Clearstream, Luxembourg Clearstream Bankingociété anonyme
Dealer Manager Barclays Bank PLC, BNP Paribas, Citigroup Globalrkés Limited e

Deutsche Bank AGHiale-succursalali Londra.

Partecipante Diretto Ogni persona elencata come titolare delle Obblaraziel registro DCT
e delle Stanze di Compensazione.

DTC (Societa Fiduciaria e di Deposito).
Euroclear Euroclear Bank S.A./N.V.
Termine di Scadenza Ore 17.00 (EST - Fuso orario della Costa orientldgli USA)del

giorno [®] (salvo il diritto della Regione di estendere, prige,
modificare e/o risolvere una qualsiasi Offerta).
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Condizione di Finanziamento

Titolare di
Obbligazionitnvestitore

Obbligazioni

Servizio Notifica Notizie

Restrizioni all'Offerta e
Distribuzione

Offerte

Valore Nominale in Circolazione

Prezzo di Acquisto

Regione

Schermata Reuters International
Insider

Sanzioni

La condizione a cui la Regione accettera per I'&tququalsiasi

Obbligazione validamente offerta nella/e corrispantd/i Offerta/e

(fatto salvo il diritto della Regione di modificaego risolvere qualsiasi
Offerta), consiste nella corresponsione alla Registessa di fondi
sufficienti che il Ministero del’Economia e deliénanze si € impegnato
a corrispondere, non piu tardi della Data di Regelato delle relative
transazioni, che & prevista in corrispondenza d#di@ in cui vengano
annunciati i risultati finali. Si vedal® Offerte — Condizione di
Finanziamentd

Un titolare di obbligazioni, cosi come meglio idéoato nella sezione
“Generalé a pagina.

(i) le Obbligazioni a Tasso Fisso del 4,849% coadstiza nel 2026
della Regione per un valore pari a € 1.090.000.008IN:
XS0259658507) e (ii) le Obbligazioni a Tasso Fis&b 6,262% con
scadenza del 2036 per un valore pari a $1.000.000.@lollari
statunitensi) (ISIN: US134029AA51 (Rule 144A) e X59657954
(Reg. S)).

Uno o pio rinomati servizi di notizie finanziarie a ( es.
Reuters/Bloomberg) scelto/i dalla Regione.

Le restrizioni che si applicano all'Offerta e aldistribuzione del

presente prospetto—dellofferta—pubblica—di—acquiSnder Offer

Memorandunctome indicate inRestrizioni all'Offerta e Distribuziorie
alle pagine d&4 aErrore. Il segnalibro non e definito 5.

Gli inviti separati da parte della Regione, comungsoggetti alle
restrizioni dell’offerta indicate in Restrizioni all'Offerta e
Distribuzioné, rivolti ai Titolari di Obbligazioni di ciascun&erie delle
Obbligazioni affinché offrano le proprie Obbligaziger I'acquisto in
denaro da parte della Regione, ai termini e alledoni previste nel

presente prospetto—dellofferta—pubblica—di—acquiSender Offer

Memorandum

Relativamente a ciascuna Serie, il valore nomiiralgrcolazione delle
relative Obbligazioni, come specificato in dataesda sulla copertina

del presenteprospetto—dellofferta—pubblica—di—acquigender Offer

Memorandum

Rispetto alle Obbligazioni 2026, un importo par[®] percentoossia€
[®] per ogni €®] di valore nominale delle Obbligazioni 2026, davut
dalla Regione per le Obbligazioni 2026 validameofferte nell’ambito
dell'Offerta delle Obbligazioni 2026e—e accettate dalla stessa per
I'acquisto ai sensi dell'Offerta per le Obbligazi@026

[Rispetto alle Obbligazioni 2036, un importo pari®] percentoossia
U.S. $[@] per ogni U.S. 3] di valore nominale delle Obbligazioni
2036, dovuto dalla Regione per le Obbligazioni 20&8idamente
offerte nell'ambito dell’Offerta delle Obbligazior036 eE accettate
dalla stessa per I'acquisto ai sensi dell’Offerta |p Obbligazioni 2036.]
La Regione Campania

La rilevante pagina del sito internet dell’agerdiagtampa Reuters.

Ogni sanzione economica o finanziaria, embargo cerviae ovvero
sanzioni equivalenti o misure imposte o applicatglidStati Uniti, dalle
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Nazioni Unite, dall’'Unione Europea, dal Regno Unitwvero dalle
rispettive istituzioni governative, tra cui, a meitolo esemplificativo, il
Her Majesty’s Treasuryl'Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Departmen, il Dipartimento di Stato statunitense ed eveltadtre
agenzie del governo statunitense.

Autorita Sanzionatorie Gli Stati Uniti, le Nazioni Unite, 'Unione Europed Regno Unito o le
rispettive istituzioni governative tra cui, a méitolo di esempio, iHer
Majesty’s Treasury I'-Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department,il Dipartimento di Stato statunitense ed eventutre
agenzie del governo statunitense.

Valore di Accettazione della Serie Relativamente a ciascuna Serie, il valore nomimalmplessivo delle
Obbligazioni di tale Serie validamente offerte taalibito della relativa
Offerta, accettate dalla Regione per I'acquisto.

Data-del-SaldoData di Il giorno [®] (fermo il diritto della Regione di estendere, prige,
Regolamento modificare e/o risolvere ogni Offerta).
Denominazione Specifica Le denominazioni specifiche di ciascuna Serie dvli@azioni.

Agente-dellOPATender Agent [®].

Scheda di Adesione L'offerta elettronica e l'istruzione di blocco, autela forma specificata
nella Comunicazione della DCT o della Stanza di @emnsazione,
presentatal’Agente-del’lOPA al Tender Agendai Partecipanti Diretti,
tramite DCT o la rispettiva Stanza di Compensaziemes| rispetto dei
requisiti DCT o della Stanza di Compensazione, cené rilevanti
scadenze affinché i Titolari di Obbligazioni possapartecipare a
un’Offerta.
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LA REGIONE

Regione Campania
Via S. Lucia, 81
80132 Napoli
Italia

| DEALER MANAGER

Barclays Bank PLC BNP Paribas,Filiale-Succursaledi Londra
5 The North Colonnade, Canary Wharf 10 Harewood Avenue
Londra E14 4BB Londra NW1 6AA
Regno Unito Regno Unito
All'attenzione di:Liability Management GroupGruppe di  All'attenzione di:Liability Management GroupGruppe di
Gestione-Passivita Gestione-Passivita
Telefono: +44 (0)20 3134 8515 Telefono: +44 (0)20 7595 8668
Email: eu.Im@barclays.com Email: liability.management@bnpparibas.com
Citigroup Global Markets Limited Deutsche Bank AG Filiate-Succursaledi Londra

Citigroup Centre
Canada Square, Canary Wharf
Londra E14 5LB
Regno Unito

Winchester House
1 Great Winchester Street
Londra, EC2N 2DB
Regno Unito

All'attenzione di:Liability Management GroupGruppe di
- it
Telefono: +44 (0)20 7986 8969
E-mail: liabilitymanagement.europe@citi.com

All'attenzione di:Liability Management GroupGruppe di
- hith
Telefono: +44 (0)20 7545 8011
Email: liability.management@db.com

AGENTE DELL'OPATENDER AGENT
[®]

CONSULENTI LEGALI

Dei Dealer Manageper la legge inglese e italiana

Allen & Overy - Studio Legale Associato

Corso Vittorio Emanuele Il, 284 Via Manzoni 41-43
00186 Roma 20121 Milano
Italia Italia

Della Regione per la legge inglese e italiana

Studio Legale Associato in associazione con LinklateLLP

Piazza del Popolo 18 Via Broletto 9
00187 Roma 20121 Milan
Italy Italia
34

fonte: http://burc.regione.campania.it



	BURC n. 59 del  12 Ottobre 2015

