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Oggero: Rinegoziazione di prestits obbligazionari ed esrinzione di operazioni in stumenti Ananziari
derjvas, ) : - :

|

- Con nota del 26 senombre scorso (cfr. Vs. proL 81115), codesta Amministrazions ha manifestoro \
Pintenzione di procedere alla rnzgoziaxione di due prestiti obbligazionari (regolat a tasso variabile |
indicizzato al)*Euribor 6 mesi mapgiorato di uno sprend medio di 1 pund basc) e alla contestvale estinglone : J‘
di vn'epamazione di imorest rate swap perfezionara a copertura del medesimi prestiti. Ha chiesto infine a }
guesta Dirczione Ji esprimere & proprie veluwezleni In ordine alla fantibllita delle prospeftare operazioni. ;

Al tiguardo, occorrs preliminarmente segralare che la fornulazione di parcri circa operazioni di
{inenza derivata poste in essere da Enti locali non sitnira tra le competenze stituzionali affidate a questa

Direzione. Tunavin, in uno spirto di collaborazione tra- soggetti della pubblica amminisunzione, si Fa
presenw® quanip segue.

In base ol dad sull'indebitamcalo womanicat da codesto Enze, i due buoni obbligazionari su

menzionali non risu)ino essere collegatl ad alcuna operazione derivata, L'unica aperazione derivata del
Comune di Ferrara. presente nefla banea da. dl quesia Direzione, & uno swap di trssg stipulmo 1) 23 ,
dicembre 2005 con Dexia Crediop. avente un, capitale noziongle originario di 47.796 milioni d§ ewro ¢ '
scadenza nct 2019, Conie indieato nella documentazione contisttuale 4 suo empo frasmessa. a questa :

- Direzione (si veda in particolare la determing . 3172005 recante “perfezionamento di uR’eperazione di

interes) rale swap con Dexia Crediop™), I'operazlune Nnanziaria in questione & collepata alle segueny
passiviia: ’ :

PR

® 06 6. 606 06 0 .

* emissionz obbligazionaria per un imporio residuo al |° gennaio 2006 di 29.628 mitioni;
*  unMuluo per un imports rosiduo al 1¥ gennaig 2006 di 14,863 midigni:
®  due mutui per un importo residuo complessivo ol 1° gennaio 2006 di 3.306 milioni,

Come gia detto, stando alle informazien) in potsesso di questa Direzione, i dus byoni obbligazionari
indicani nella citata noka del 26 settembre non risultano coperti &a aleuna opcrazione derivata, sicehé i3 loro
rincgoziazione non incide in alcur modo sul nominato contratio di swap di 42,796 milioni ¢ pertantg potra
essere effectunta dall’Ente nel rispeno dells norme che disciplinanu 1a rinepozinzione des debit; degh enl

rmitoriali ¢ in particolare di quanto disposto dall*articolo 41, commu 2. della legge 28 dicombre 201 n, 448
flegge Mnanziaria per i) 2003). ) )

Su quust'vitima disposizionc si ritienc vpporiuno fornire alcune precisazioni in ordine aHa sua corrctta
aniicazione. L articolo 4}, comma 2, della lcgge 4432001 prevede a possibilita per Regioni ed End locali
di convertire | muti, contraitj successivamente 8l 31 dicembre 1998, anche mediante il collocamentn d5
ttoli obbligaciohori di ruova emissipne o riflegosiavions. anche can aitri i, dei mutui, in presenzg df .
sondiziont 8§ rifinanziamento che consensonn uno ridizione del volore finanziario delle possiviid tatali o

carico degli enti stexsi, af heno delle commission! ¢ dell'evennuale rerocessione del geltito dell'impesta
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sostitutiva df enf aitarifegle 2 det decreqy legislative 1° aprile 1996, . 239, e ruccegsiva modificaziont " La
disposizions riguarda quindi a rinegaziazione di mumi precsistenti cha pud essore effeitista o attraversp
I'accensione di nupvi mutyi in sostitnzione di quelli vecchi Oppuse atmaverso i} collocamento di ol
obbligazionart di nugva emissione. Pertanto, stando al lenore letterale: delln dispasizione, esca sarebbe
pplicabile esolusivamente 2] debito propriamente intcso {segnatamenta muel ed obbligazioni) me nop
anche ai comratli di Swap che sono qualificad galla nomativa nazionls o dajte regole Enrostat non pome
- 0ebito ma come strumenti gf Bestemz del debiio, finalizzat  variare I valuea di denominasione del debiro

notm impone di valuare ¢, per effetio dellayvenum rinegoziaxione, il costo di finanziamento 5i & ridono,

5} mppresents, infine, che nulla viem A'Ente di estinguere i1 contratto dj swap in proprio posyeasn,
it atteso che {"estinzione anticipata di operazioni finanziare derivate resta esclusa daf bloeso deof Poperativita in
‘ ! derivat! di Regioni od Eny tocali introdotto dall"amicola 62 de) decreto-legge J1272008, convestito dally
leage $33/2008, tosi come sostituita dalla Jegge 20372008, ’
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